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Niniejsza nota inform acyjna ÚÏÓÔÁčÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÂÉÅÇÁÎÉÅÍ ÓÉö Ï 
wprowadzenie instru ÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ Ôä ÎÏÔä do obrotu w alternatywnym 
ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 'ÉÅčÄö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ 

7ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×É ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÁ ÁÎÉ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ 
ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 'ÉÅčÄö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ 
ɉÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÌÕÂ Òĕ×ÎÏÌÅÇčÙÍɊȢ 

Inwestorzy powinni by ç Ģ×ÉÁÄÏÍÉ ÒÙÚÙËÁ, ÊÁËÉÅ ÎÉÅÓÉÅ ÚÅ ÓÏÂä ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ × 
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 
ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÐÏÐÒÚÅÄÚÏÎÅ ×čÁĢÃÉ×ä ÁÎÁÌÉÚäȟ Á ÔÁËŀÅ, ÊÅŀÅÌÉ ×ÙÍÁÇÁ ÔÅÇÏ 
ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ ËÏÎÓÕÌÔÁÃÊä Ú ÄÏÒÁÄÃä ÉÎ×ÅÓÔÙÃyjnym.  

4ÒÅĢç ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÏÔÙ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÂÙčÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 'ÉÅčÄö 0ÁÐÉÅÒĕ× 
7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ ÐÏÄ ×ÚÇÌöÄÅÍ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ × ÎÉÅÊ zawartych ze 
stanem faktycznym lub przepisami prawa.  
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1. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

zawarte w Nocie Informacyjnej  

1.1 /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
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1.1 /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ $ÏÒÁÄÃÙ 

 

 



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 

     

Strona 4 

 

SPIS 42%¡CI 

1. h|²L!5/½9bL! h{j. h5POWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ ... 2 

1.1 O|²L!5/½9bL9 EMITENTA .................................................................................................................................. 2 

1.1 O|²L!5/½9bL9 AUTORYZOWANEGO DORADCY ....................................................................................................... 3 

2. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA WRAZ Z DANYMI 

TELEADRESOWYMI (TELEFON, TELEFAKS, ADRES POCZTY ELEKTRONIC½b9W L !5w9{ D_j²b9W STRONY 

INTERNETOWEJ) ............................................................................................................................................... 6 

3. LbChwa!/W9 /½¸ 5½L!_![bh|0 twh²!5½hb! twZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA 

ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU ς DODATKOWO 

PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANL9a hwD!b¦Σ Y¢jw¸ W9 ²¸5!_ ...... 6 

4. CZYNNIKI RYZYKA .................................................................................................................................. 6 

4.1 C½¸bbLYL w¸½¸Y! ½²L+½ANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIA_![bh|0 ............................................... 7 

4.2 C½¸bbLYL w¸½¸Y! ½²L+½!b9 ½ 5½L!_![bh|/L+ EMITENTA ......................................................................................... 8 

4.3 C½¸bbLYL w¸½¸Y! ½²L+½ANE Z RYNKIEM KAPITA_h²¸a .......................................................................................... 12 

5. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU 

OBROTU ......................................................................................................................................................... 18 

5.1 CELE EMISJI, W9À9[L {+ hYw9|[hb9 ...................................................................................................................... 18 

5.2 Rh5½!W 9aL¢h²!b¸/I 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² FINANSOWYCH ......................................................................... 18 

OBLIGACJE SERII C 3D 0!0)%2!-) 7!24/¡CIOWYMI NA OKAZICIELA, EMITOWANYMI W SERII ZGODNIE Z U34!7D / 

OBLIGACJACH, KUPONOWYMI, / 34!l9- /02/#%.4/7ANIU, ZABEZPIECZONE PO ICH WYEMITOWANIU, Z KUPONEM 

0l!4.9- #/ 42:9 -)%3)D#%. ......................................................................................................................... 18 

5.3 WL9[Yh|0 9aL{WL ............................................................................................................................................ 18 

5.4 W!w¢h|0 bhaLb![b! L /ENA EMISYJNA OBLIGACWL [¦. {th{j. W9W ¦{TALENIA ORAZ WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZ95!À¸ 

5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!b{h²¸/I .B5+/¸/I PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE ............................... 18 

5.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LU. {tw½95!À¸ 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!b{h²¸/I .B5+/¸/I tw½95MIOTEM WNIOSKU O 

WPROWADZENIE ............................................................................................................................................. 18 

5.6 WARUNKI WYKUPU I WARUbYL ²¸t_!¢¸ htwh/9b¢h²!bL! 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!b{h²¸/I ........................ 19 

5.7 W¸{hYh|0 L Chwa! 9²9bTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU UDZL9[!W+/9Dh ½!.9½tL9/ZENIA ........... 23 

5.8 W!w¢h|0  ½!/L+DbLB¢¸/I ½h.h²L+½!c b! h{¢!¢bL 5½L9c Y²!w¢!_¦ thtw½95½!W+/9Dh ¦5h{¢BtbL9bL9 twhth½¸/WL 

NABYCIA ORAZ PERSP9Y¢¸²¸ Y{½¢!_¢h²!bL! ½h.h²L+½!c EaL¢9b¢! 5h /½!{¦ /!_Yh²L¢9Dh ²¸Y¦t¦ 5_¦ÀNYCH 

Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!b{hWYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA ............................................................................. 24 

5.9 D!9 ¦ahÀ[L²L!W+/9 th¢ENCJALNYM NABYWCOM D_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!b{h²¸/I hwL9b¢!/WB ² 9C9Y¢!/I 

tw½95{LB²½LB/L!, Y¢jw9 a! .¸0 {CLb!b{h²!b9 ½ 9aL{WL 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLNANSOWYCH, hw!½ ½5h[bh|0 

EaL¢9b¢! 5h ²¸²L+½¸²!bL! {LB ½ ½h.h²L+½!c ²¸bLY!W+/¸/I ½ 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLNANSOWYCH, W9À9[L 

tw½95{LB²½LB/L9 W9{¢ hYw9|[hb9 ...................................................................................................................... 26 

5.10 Z!{!5¸ tw½9[L/½!bL! |²L!5/½9bL! bL9tL9bLBÀb9Dh b! |²L!5/½9bL9 tL9bLBÀb9 ...................................................... 26 

5.11 W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA ²L9w½¸¢9[bh|/L 

²¸bLY!W+/¸/I ½ 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLbANSOWYCH ς ²¸/9bB tw½95aLh¢¦ ½ASTAWU LUB HIPOTEKI 5hYhb!b+ 

PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT .......................................................................................................................... 26 

6. ½!_+/½bLYL.......................................................................................................................................... 27 

6.1 AKTUALNY ODPIS Z KRS ................................................................................................................................... 27 

6.2 UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ............................................................................................ 36 

6.3 U/I²!_¸ {¢!bh²L+/9 th5{¢!²B 9aL{WL 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!b{h²¸/I h.WB¢¸/I Nh¢+ IbChwa!/¸Wb+ ... 45 



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 

     

Strona 5 

6.4 DhY¦a9b¢ hYw9|[!W+/¸ ²!w¦bYL 9aL{WL 5_¦ÀbY/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!NSOWYCH ............................................... 63 

6.5 OPERAT SZACUNKOWY NIEw¦/Ihah|/L .B5+/9W tRZEDMIOTEM ZABEZPIEC½9bL! 5_¦Àb¸/I Lb{¢w¦a9b¢j² CLb!b{h²¸/I

 75 

6.6 UMOWA Z ADMINISTRATOREM HIPOTEKI ............................................................................................................ 97 

6.7 AKT NOTARIALNY REP. A NR 2329/2016 Z DNIA 4 SIERPNIA 2016 R. ς h|²L!5/½9bL9 h th55!bL¦ {LB 9D½9Y¦/WL ² TRYBIE 

ART. 777 Ϡ 1 PKT 5 KPC ................................................................................................................................. 105 

6.8 D9CLbL/W9 L h.W!|bL9bL! {Ywj¢j² .................................................................................................................. 114 

 

 



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 

     

Strona 6 

2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i 

adres Emitenta wraz z danymi teleadresowymi (telefon, 

telefaksȟ ÁÄÒÅÓ ÐÏÃÚÔÙ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊ É ÁÄÒÅÓ Çčĕ×ÎÅÊ 

strony internetowej)  

Nazwa (firma):  SAF 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ  

Forma prawna: 3ÐĕčËÁ ÁËÃÙÊÎÁ 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba:  Sosnowiec  

Adres: 41-216 Sosnowiec, ul. Lenartowicza 188 

Telefon:  +48 32 368 30 00 

Fax:  +48 32 368 30 30 

Poczta e-mail:  saf@saf.com.pl 

Strona www:  www.saf.com.pl 

 

3. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÃÚÙ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w 

przypadku istnienia takie go wymogu ɀ dodatkowo 

przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze 

×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕȟ ËÔĕÒÙ ÊÅ ×ÙÄÁč 

$ÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÊÁËÉÅÇÏËÏÌ×ÉÅË ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁȟ 
ÌÉÃÅÎÃÊÉ ÌÕÂ ÚÇÏÄÙ ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉȢ 

4. Czynniki ryzyka  

In×ÅÓÔÏÒÚÙȟ ËÔĕÒÚÙ ÚÁÍÉÅÒÚÁÊä ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú instrumentami 
%ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÐÒÚÅÁÎÁÌÉÚÏ×Áç ÃÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ï ÏÐÉÓÁÎÅ × 
Nocie InformacyjnejȢ :ÉÓÚÃÚÅÎÉÅ ÓÉö ÄÏ×ÏÌÎÅÇÏ Ú ÎÉÃÈȟ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ É ÊÅÇÏ ×ÙÎÉËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅȢ  

%ÍÉÔÅÎÔ ÚÁ×ÁÒč × Nocie Informacyjnej wszystkie znane mu w dniu ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ dokumentu 
ÃÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ×ÙËÌÕÃÚÁȟ ŀÅ ÍÏÇä ÉÓÔÎÉÅç ÉÎÎÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ 
ÎÉÅÒÏÚÐÏÚÎÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËöȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÍÉÅç × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÊÅÇÏ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȢ  

 

mailto:saf@saf.com.pl
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4.1 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ÊÁËÉÍ %ÍÉÔÅÎÔ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÎÉÕÎËÔÕÒä ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚä × 0ÏÌÓÃÅ  

3ÙÔÕÁÃÊÁ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÁ × 0ÏÌÓÃÅ ÍÁ ÚÎÁÃÚäÃÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÏÓÉäÇÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 

%ÍÉÔÅÎÔÁȢ %×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÅ ÔÅÍÐÁ ×ÚÒÏÓÔÕ ÐÒÏÄÕËÔÕ ËÒÁÊÏ×ÅÇÏ ÂÒÕÔÔÏȟ ÎÁËčÁÄĕ× ÎÁ 

ËÏÎÓÕÍÐÃÊö ÌÕÂ ÎÁËčÁÄĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÉÎÎÙÃÈ ×ÓËÁľÎÉËĕ× Ï ÁÎÁÌÏÇÉÃÚÎÙÍ 

ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÍÏŀÅ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 7 przypadku 

ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÓÉö ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ × 0ÏÌÓÃÅ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÚÁÒĕ×ÎÏ 

×Å×ÎöÔÒÚÎÅȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅȟ ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÅ ×ÙÎÉËĕ× É ÓÙÔÕÁÃÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÏÓÉäÇÁÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ. 

#ÅÌÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ÓÙÔÕÁÃÊö ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚä 

× 0ÏÌÓÃÅ Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ×ÙÐÒÚÅÄÚÅÎÉÅÍ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÕÊäÃ ÓÔÒÁÔÅÇÉö %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ 

zmian. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÌÉÔÙËä ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚä × 0ÏÌÓÃÅ  

Realizacja przez EmitÅÎÔÁ ÃÅÌĕ× ÓÔÒÁÔÅÇÉÃÚÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅ ÚÁËčÁÄÁÎÙÃÈ ×ÙÎÉËĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÂöÄÚÉÅ Õ×ÁÒÕÎËÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÐÅ×ÎÅÇÏ ÓÔÏÐÎÉÁ ÃÚÙÎÎÉËÁÍÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÍÉȟ 

ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÍÉ ÏÄ ÄÚÉÁčÁď %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × ÔÙÍ ÍȢÉÎȢ ÐÏÌÉÔÙËä ÒÚäÄÕ É ÄÅÃÙÚÊÁÍÉ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÙÍÉ 

przez Narodowy Bank 0ÏÌÓËÉ ÏÒÁÚ 2ÁÄö 0ÏÌÉÔÙËÉ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÊȟ ËÔĕÒÅ ×ÐčÙ×ÁÊä ÎÁ ÐÏÚÉÏÍ 

ÉÎÆÌÁÃÊÉȠ ×ÉÅÌËÏĢç ÄÅÆÉÃÙÔÕ ÂÕÄŀÅÔÏ×ÅÇÏ É ÚÁÄčÕŀÅÎÉÁ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÇÏȟ ÓÔÏÐö ÂÅÚÒÏÂÏÃÉÁȟ 

ÓÔÒÕËÔÕÒö ÄÏÃÈÏÄĕ× ÌÕÄÎÏĢÃÉ ÉÔÄȢ Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym 

ÍÏÇä × ÉÓÔÏÔÎÙ ÓÐÏÓĕÂ Îegatywnie ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç É ×ÙÎÉËÉ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅ ÏÓÉäÇÁÎÅ 

ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ #ÅÌÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ 

ÚÍÉÁÎÙ × ÏÐÉÓÁÎÙÍ ×ÙŀÅÊ ÏÂÓÚÁÒÚÅȟ Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ×ÙÐÒÚÅÄÚÅÎÉÅÍ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÕÊäÃ ÓÔÒÁÔÅÇÉö 

%ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÙch zmian.  

 

2ÙÚÙËÏ ÚÍÉÁÎ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÌÕÂ ÉÃÈ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ  

"ÉÏÒäÃ ÐÏÄ Õ×ÁÇöȟ ŀÅ ÓÐÅÃÙÆÉËä ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÓÙÓÔÅÍÕ ÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÊÅÓÔ ÚÎÁÃÚÎÁ É ÔÒÕÄÎÁ ÄÏ 

ÐÒÚÅ×ÉÄÚÅÎÉÁ ÚÍÉÅÎÎÏĢçȟ Á ÔÁËŀÅ ÃÚöÓÔÏ ÎÉÓËÁ ÊÁËÏĢç ÐÒÁÃ ÌÅÇÉÓÌÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÉÓÔÏÔÎÙÍ ÒÙÚÙËÉÅÍ 

dla dynamiki i ÒÏÚ×ÏÊÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÍÏÇä ÂÙç ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÌÕÂ ÉÃÈ 

ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÁ×Á ÈÁÎÄÌÏ×ÅÇÏȟ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ 

Ú ÒÙÎËÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉȢ 3ËÕÔËÉÅÍ ×ÙŀÅÊ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÃÈȟ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÍÏŀÅ ÂÙç 

ograniczenie dynamiki ÄÚÉÁčÁď ÏÒÁÚ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÅ ÓÉö ËÏÎÄÙÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á ÔÙÍ 

samym spadek wÁÒÔÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁȢ #ÅÌÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ÚÍÉÁÎÙ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ É ÓÐÏÓÏÂÕ ÉÃÈ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉȟ 

ÓÔÁÒÁÊäÃ ÓÉö Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ×ÙÐÒÚÅÄÚÅÎÉÅÍ ÄÏÓÔÏÓÏ×Ù×Áç ÓÔÒÁÔÅÇÉö %Íitenta do 

×ÙÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÚÍÉÁÎȢ  

 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ  

.ÉÅÓÔÁÂÉÌÎÏĢç É ÎÉÅÐÒÚÅÊÒÚÙÓÔÏĢç ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÓÙÓÔÅÍÕ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏȟ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÁ ÚÍÉÁÎÁÍÉ 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× É ÎÉÅÓÐĕÊÎÙÍÉ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÁmi prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy 



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 

     

Strona 8 

ÒÅÇÕÌÕÊäÃÅ ÚÁÓÁÄÙ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁȟ ×ÙÓÏËÉ ÓÔÏÐÉÅď ÓÆÏÒÍÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ 

ÏÒÁÚ ÒÙÇÏÒÙÓÔÙÃÚÎÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÓÁÎËÃÙÊÎÅ ÍÏÇä ÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÉÅÐÅ×ÎÏĢç × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÏÓÔÁÔÅÃÚÎÙÃÈ ÅÆÅËÔĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÙÃÈ Ðrzez Emitenta decyzji biznesowych. 

$ÏÄÁÔËÏ×Ï ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏ ÚÍÉÁÎ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ×ÚÒÏÓÔ 

ÅÆÅËÔÙ×ÎÙÃÈ ÏÂÃÉäŀÅď ÆÉÓËÁÌÎÙÃÈ É × ÒÅÚÕÌÔÁÃÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÅ ×ÙÎÉËĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ zmiany kluczowych, z punktu 

widzenia Emitenta, ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ É ÓÐÏÓÏÂÕ ÉÃÈ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉȟ ÓÔÁÒÁÊäÃ ÓÉö Ú 

odpowiednim ×ÙÐÒÚÅÄÚÅÎÉÅÍ ÄÏÓÔÏÓÏ×Ù×Áç ÓÔÒÁÔÅÇÉö %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÚÍÉÁÎȢ  

 

2ÙÚÙËÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÉÅÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÌÎÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅď  

W przypadku ÚÁÊĢÃÉÁ ÎÉÅÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÌÎÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅďȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË ÎÐȢ ×ÏÊÎÙȟ ÁÔÁËÉ ÔÅÒÒÏÒÙÓÔÙÃÚÎÅ 

ÌÕÂ ÎÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÓÉč ÐÒÚÙÒÏÄÙȟ ÍÏŀÅ ÄÏÊĢç ÄÏ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × 

ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÚÅ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁȢ :ÁÒÚäÄ 

Emitenta na ÂÉÅŀäÃÏ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ nieprzerwanej i 

ÎÉÅÚÁËčĕÃÏÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÓÔÁÒÁÊäÃ ÓÉö Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ×ÙÐÒÚÅÄÚÅÎÉÅÍ ÒÅÁÇÏ×Áç 

na dostrzegane czynniki ryzyka. 

4.2 Czynniki ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä %ÍÉÔÅÎÔÁ 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ  

.Á ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Noty Informacyjnej ÒÙÎÅË ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ × 0ÏÌÓÃÅ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö ÃÁčÙ 

ÃÚÁÓ × ÆÁÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÕȢ :ÎÁÃÚäÃÙ ×ÚÒÏÓÔ ÐÏÄÁŀÙ ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ËÉÌËÏÍÁ 

Ë×ÅÓÔÉÁÍÉȢ 7ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÒÁÐÏÒÔĕ× ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ")' )ÎÆÏ$čÕÇ na koniec marca 

2016 ÒÏËÕ čäÃÚÎÁ Ë×ÏÔÁ ÐÒÚÅÔÅÒÍÉÎÏ×ÁÎÅÇÏ ÚÁÄčÕŀÅÎÉÁ ×ÙÎÉÏÓčÁ 44,65 mld Úč, co w 

ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕ Ú ÓÉÅÒÐÎÉÅÍ ÚÅÓÚčÅÇÏ ÒÏËÕ ÏÚÎÁÃÚÁ ×ÚÒÏÓÔ Ï τȟςφ ÍÌÎ Účȟ ÃÚÙÌÉ Ï ρπȟυϷȢ 7 

ostatnich latach kwota ta stale ÒÏÓčÁȢ .ÉÅ ÍÏŀÎÁ ÊÅÄÎÁË ×ÙËÌÕÃÚÙçȟ Éŀ ÏÐÉÓÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ 

ÐÏÚÙÔÙ×ÎÅ ÔÅÎÄÅÎÃÊÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÕÌÅÇÎä ÚÁÈÁÍÏ×ÁÎÉÕȟ Á × ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ 

negatywnym scenariuszu ÒÙÎÅË ÚÁÃÚÎÉÅ ÓÉö ÎÁ×ÅÔ ÚÍÎÉÅÊÓÚÁçȢ #ÅÌÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ  ÔÅÇÏ 

ÒÙÚÙËÁ :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ÚÍÉÁÎÙ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎkÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉȟ 

ÓÔÁÒÁÊäÃ ÓÉö Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ×ÙÐÒÚÅÄÚÅÎÉÅÍ ÄÏÓÔÏÓÏ×Ù×Áç ÓÔÒÁÔÅÇÉö %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ 

×ÙÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÚÍÉÁÎȢ  

 

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta  

%ÍÉÔÅÎÔ ÎÁÒÁŀÏÎÙ ÊÅÓÔ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅÔÒÁÆÎÏĢÃÉä ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÚÁčÏŀÅď ÓÔÒÁÔÅÇÉÃÚÎÙÃÈ 

ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÍȢÉÎȢ ÒÏÚ×ÉÊÁÎÙÃÈ ÕÓčÕÇ É ÐÒÏÄÕËÔĕ× ÏÒÁÚ ÐÒÚÙÓÚčÅÇÏ ÚÁÐÏÔÒÚÅÂÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÎÉÅ ÚÅ 

ÓÔÒÏÎÙ ËÌÉÅÎÔĕ×Ȣ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ×ÐčÙ×Á ÔÁËŀÅ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÍÏŀÌÉ×ÙÃÈ ÄÏ 

ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× É ×ÙÎÉËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÕÊÅ ÔÏ ÒÙÚÙËÏ ÐÏÐÒÚÅÚ 

dÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÁÎÁÌÉÚ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȟ ÄÏÂĕÒ ÆÁÃÈÏ×ÅÊ ËÁÄÒÙ É ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍȟ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÅ 

ÕÓčÕÇ É ÐÒÏÄÕËÔĕ× ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÎÙÍ ÐÏÔÒÚÅÂÏÍ ËÌÉÅÎÔĕ×Ȣ  

 

2ÙÚÙËÏ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ ÄčÕŀÎÉËĕ×  



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 
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$ÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÐÉÅÒÁ ÓÉö × ÉÓÔÏÔÎÅÊ ÃÚöĢÃÉ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÕ ÐÁËÉÅÔĕ× ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÚÅ 

ĢÒÏÄËĕ× ×čÁÓÎÙÃÈ ÏÄ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÉ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ 

ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÇÏȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÅÇÏ ÌÕÂ ËÉÌËÕ ÄčÕŀÎÉËĕ× 

ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏȟ ŀÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ Ú ÏÄÚÙÓËÁÎÉÅÍ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ, co negatywnie 

ÍÏŀÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ ÊÅÇÏ ×ÙÎÉËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȟ Á × ÓËÒÁÊÎÙÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÇÒÏÚÉç ÉÓÔÎÉÅÎÉÕ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 0ÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×Å ÒÙÚÙËÏ ÏÄÎÏÓÉ ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÕÓčÕÇ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ËÌÉÅÎÔĕ× ÎÁ 

ÚÌÅÃÅÎÉÅȟ ÇÄÙŀ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÊÅÓÔ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅ ÏÄ ÓËÕÔÅÃÚÎÅÊ 

×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÕÊÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×Å ÒÙÚÙËÏ ÐÏÐÒÚÅÚ ÂÕÄÏ×ö 

ÚÒĕŀÎÉÃÏ×ÁÎÅÇÏ É ÒÏÚÄÒÏÂÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉȢ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ËÏÎÓÕÍÅÎÔÁ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ  

/ÂÅÃÎÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊä ÏÇčÏÓÚÅÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ ËÏÎÓÕÍÅÎÃËÉÅÊ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅȢ 7 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏȟ Éŀ ÄÏÃÈÏÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ 

ÓÔÁÎä ÓÉö ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ×ÙÅÇÚÅË×Ï×ÁÎÉÁ ÎÁ ÓËÕÔÅË ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ 

ËÏÎÓÕÍÅÎÔÁȢ -ÏŀÅ ÔÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÙÎÉËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅȢ 

%ÍÉÔÅÎÔ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÕÊÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×Å ÒÙÚÙËÏ ÐÏÐÒÚÅÚ ÂÕÄÏ×ö ÚÒĕŀÎÉÃÏ×ÁÎÅÇÏ É 

ÒÏÚÄÒÏÂÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉȢ  

 

Ryzyko uÔÒÁÔÙ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ  

*ÅÄÎä Ú ÕÓčÕÇ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÊÅÓÔ ÚÁËÕÐ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÚÅ ĢÒÏÄËĕ× ×čÁÓÎÙÃÈȢ 

7ÉÎÄÙËÁÃÊÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÊÅÓÔ ÐÒÏÃÅÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍȢ :ÄÁÒÚÁÊä ÓÉö ÔÁËÉÅ ÓÙÔÕÁÃÊÅȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 

ÐÒÚÅÐčÙ×Ù ÐÉÅÎÉöŀÎÅ Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÄÚÙÓËÁÎÅÊ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÐÏËÒÙ×ÁÊä ÓÉö Ú ÔÅÒÍÉÎÁÍÉ 

×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÏÂÅÃ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÃÈ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÉȢ $ÕŀÁ ÌÉÃÚÂÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÏÒÁÚ 

×ÙÄčÕŀÁÊäÃÅ ÓÉö ÔÅÒÍÉÎÙ ÓÐčÁÔÙ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÍÏÇä ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÕÔÒÁÔö ÐčÙÎÎÏĢÃÉ 

przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ %ÍÉÔÅÎÔ ÓÔÏÓÕÊÅ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙ 

ÐÒÏÃÅÓ ÍÏÎÉÔÏÒÉÎÇÕ ÐčÁÔÎÏĢÃÉȟ ËÔĕÒÙ ×ÙËÌÕÃÚÁ ÐÏ×ÓÔÁ×ÁÎÉÅ ÏÐĕľÎÉÅď × ÓÐčÁÃÉÅ ÎÁÌÅŀÎÙÃÈ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ËÌÉÅÎÔĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÓËÕÔÅÃÚÎÉÅ ×ÙÍÕÓÚÁ ÓÚÙÂËÉÅ ÕÒÕÃÈÏÍÉÅÎÉÅ ÐÒÏÃÅÄÕÒ 

ÄÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÎÁ ÅÔÁÐÉÅ ÓäÄÏ×Ï-egzekucyjnym. Ponadto Emitent posiada 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÁÃÉäÇÎÉöÃÉÁ ËÒÅÄÙÔÕ × ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÉÅŀäÃÙÍȢ  

 

2ÙÚÙËÏ ÕÔÒÁÔÙ É ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ × ÐÏÚÙÓËÁÎÉÕ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ×  

)ÓÔÏÔÎÙÍ ÅÌÅÍÅÎÔÅÍ ÄÌÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÒÁÚ ÊÅÇÏ ÐÏÚÙÃÊÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ÊÅÓÔ ËÁÄÒÁ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÁ ÏÒÁÚ ËÌÕÃÚÏ×É ÐÒÁÃÏ×ÎÉÃÙ ÄÙÓÐÏÎÕÊäÃÙ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔÙÃÚÎä ×ÉÅÄÚäȟ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ 

É ÚÒÏÚÕÍÉÅÎÉÅÍ ÓÅËÔÏÒÁ ÇÏÓÐÏÄÁÒËÉȟ ÊÁËÉÍ ÊÅÓÔ ÂÒÁÎŀÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉȢ "ÉÏÒäÃ ÐÏÄ Õ×ÁÇö 

ÂÁÒÄÚÏ ÄÕŀÅ ÚÁÐÏÔÒÚÅÂÏ×ÁÎÉÅ ÎÁ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔĕ× × ÂÒÁÎŀÙȟ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏ ÕÔÒÁÔÙ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× ËÁÄÒÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ÌÕÂ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× ÎÁ ÓËÕÔÅË ÉÃÈ 

ÐÒÚÅÊĢÃÉÁ ÄÏ ÓÐĕčÅË ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÏ Ú ËÏÌÅÉ ÍÏŀÅ ÓËÕÔËÏ×Áç ÔÒÕÄÎÏĢÃÉÁÍÉ × 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÂÉÅŀäÃÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȟ Á ÎÁ×ÅÔ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ 

rynkowej pozycji Emitenta.  
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Ryzyko konku rencji  

%ÍÉÔÅÎÔ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ÓÚÙÂËÏ ÒÏÚ×ÉÊÁÊäÃÙÍ ÓÉö ÒÙÎËÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉȢ )ÓÔÎÉÅÊÅ ÄÕŀÅ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÚÁÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÎÁ ÔÙÍ ÒÙÎËÕ ÓÉÌÎÅÊ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉȟ ËÔĕÒÁ ÍÏŀÅ ÐÏÓÉÁÄÁç 

ÚÎÁÃÚÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅ ÚÁÓÏÂÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÎÉŀ %ÍÉÔÅÎÔȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÓÔÁÒÁ ÓÉö ÏÇÒÁÎÉÃÚÁç ÔÏ ÒÙÚÙËÏ 

ÐÏÐÒÚÅÚ ËÏÎÓÅË×ÅÎÔÎÙ ÒÏÚ×ĕÊ ÐÒÏÄÕËÔĕ× ÏÒÁÚ ÍÁÒËÅÔÉÎÇ É ÐÒÏÍÏÃÊö Ó×ÏÊÅÊ ÍÁÒËÉȢ  

 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅ×ÙÄÏÌÎÏĢÃÉ ×ÙÍÉÁÒÕ ÓÐÒÁ×ÉÅÄÌÉ×ÏĢÃÉ  

0ÉÅÒ×ÓÚÙÍ ËÒÏËÉÅÍ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×čÁÓÎÙÃÈ 

ÏÒÁÚ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ËÌÉÅÎÔĕ× ÊÅÓÔ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ ÐÏÌÕÂÏ×ÎÅ Ú ÄčÕŀÎÉËÁÍÉȢ #ÚöĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ 

ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÉÅÒÁ ÓÉö ÊÅÄÎÁË ÎÁ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ Ú ÄÒÏÇÉ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ 

ÓäÄÏ×ÅÇÏȟ ÐÒÚÅÄ ÓäÄÁÍÉ ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÙÍÉȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ Ú ÅÇÚÅËÕÃÊÉ ËÏÍÏÒÎÉÃÚÅÊȢ 

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÚÁÌÅŀÎÉÅÎÉÅÍ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÃÚöĢÃÉ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÏÄ ÃÚÁÓÕ É ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ 

ÏÒÇÁÎĕ× ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×ÅÇÏ É ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÅÇÏȟ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÓÔÏÔÎÉÅ 

ÐÒÚÅÄčÕŀÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÐÏÓÔöÐÏ×Áď %ÍÉÔÅÎÔ ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×Áç × ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙÍ ÃÚÁÓÉÅ 

ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ ÐÒÏÊÅËÔĕ×Ȣ -ÏŀÅ ÔÏ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ wyniki  

ÆÉÎÁÎÓÏ×Å %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á ÐÒÚÅÚÔÏ ÍÏŀÅ ×ÐčÙÎäç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ÎÁ ÓËÕÔÅÃÚÎä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ 

ÒÏÚ×ÏÊÕ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ÒÙÚÙËÏ ÊÅÓÔ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÄÕŀÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ 

%ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÃÏ ÚÎÁÃÚäÃÏ ×ÐčÙ×Á ÎÁ ÕÓÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÂÉÅÇÕ ÔÙÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× ×ÉÎÄÙËÁÃÙÊÎÙÃÈ 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÅÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ ÏÐčÁÔ ÐĕčËÏ×ÙÃÈ  

%ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ ÌÉÄÅÒÅÍ × 0ÏÌÓÃÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ ÏÐčÁÔ ÐĕčËÏ×ÙÃÈȢ $ÕŀÁ ÌÉÃÚÂÁ ÐÏÚ×ĕ× É 

ËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ÄÌÁ ÄÏÓÔÁ×Ãĕ× ÒÏÚÓÔÒÚÙÇÎÉöç ÓäÄĕ× ÍÏŀÅ jednak powodowÁç stopniowe 

ÏÄÃÈÏÄÚÅÎÉÅ ÓÉÅÃÉ ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ÏÄ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÉÅÄÏÚ×ÏÌÏÎÙÃÈ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅďȢ 7ÙÒÏË 3äÄÕ 

.ÁÊ×ÙŀÓÚÅÇÏ Ú ρψ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρυ ÒȢ ɉ))) #:0 χσȾρυɊȟ × ËÔĕÒÙÍ ÕÚÎÁč ÚÁ ÄÏÚ×ÏÌÏÎÅ ÚÁ×ÁÒÃÉÅ 

× ÕÍÏ×ÉÅ ÐÒÅÍÉÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅÊ ÏÄ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÏÂÒÏÔĕ×ȟ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉ ÓÉö 

prawdopodobnie do Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÎÉÁ × ÐÒÅÍÉÉ ÃÚöĢÃÉ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÏÐčÁÔ. 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď × ÏÂÒÏÃÉÅ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉÁÍÉ  

$ÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁ ÊÅÓÔ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÏÄ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÁ ÐÁËÉÅÔĕ× ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 

zbywanych pÒÚÅÚ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÃÈ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÉȢ %×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÕÓÔÁ×ÏÄÁ×Ãö 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÂÙ×ÁÎÉÁ  ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÍÏÇčÏÂÙ ÉÓÔÏÔÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç 

%ÍÉÔÅÎÔÁȢ .Á ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Noty Informacyjnej %ÍÉÔÅÎÔÏ×É ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË 

projekty ÚÍÉÅÒÚÁÊäÃÅ ÄÏ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď × ÏÂÒÏÃÉÅ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉÁÍÉȟ ÁÎÉ ÔÅŀ 

ÚÁÍÉÁÒÙ ÕÓÔÁ×ÏÄÁ×ÃÙ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÔÁËÉÃÈ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅďȢ %ÍÉÔÅÎÔ ×ÓËÁÚÕÊÅȟ Éŀ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÂÙ×ÁÎÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÊÅÓÔ ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÉÅ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÁ ÐÒÚÅÚ ÕÓÔÁ×ÏÄÁ×ÓÔ×a 

ÐÁďÓÔ× ÅÕÒÏÐÅÊÓËÉÃÈ É ÍÁ ÄčÕÇä ÔÒÁÄÙÃÊö ÐÒÁ×ÎäȢ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÍÉÁÎä ×ÙÓÏËÏĢÃÉ odsetek ustawowych  

*ÅÄÎÙÍ ÚÅ ľÒĕÄÅč ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ Óä ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÎÉÅÚÁÐčÁÃÏÎÙÃÈ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉȢ /ÄÓÅÔËÉ 

Óä ÐÒÚÙ ÔÙÍ ÎÁÊÃÚöĢÃÉÅÊ ÏÂÌÉÃÚÁÎÅ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÓÔÁ×Ëö ÏÄÓÅÔÅË ÕÓÔÁ×Ï×Ùch ÚÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅ. 

:ÎÁÃÚäÃÙ ÓÐÁÄÅË ÐÏÚÉÏÍÕ ÏÄÓÅÔÅË ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÍÏŀÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ 

Emitenta. .Á ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Noty Informacyjnej %ÍÉÔÅÎÔÏ×É ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ ŀÁÄÎÅ ÐÒÁÃÅ 

ÁÎÉ ÐÒÏÊÅËÔÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÏÄÓÅÔÅË ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈȢ  



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 
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Ryzyko zwÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÍÉÁÎä ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ  

/ÂÎÉŀÅÎÉÅ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö 0ÏÌÉÔÙËÉ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÊȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÎÁ 

ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ .ÏÔÙ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÊ, ×ÐčÙ×Á ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç odsetek 

ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÚÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅȟ Á ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÔÁËŀÅ ÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç maksymalnych odsetek 

umownych. -ÁËÓÙÍÁÌÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç ÏÄÓÅÔÅË ÚÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁç 

Ä×ÕËÒÏÔÎÏĢÃÉ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÏÄÓÅÔÅË ÚÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅȟ ËÔĕÒÅ Óä Òĕ×ÎÅ stopie 

ÒÅÆÅÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ."0 ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎej Ï υȟυ ÐÕÎËĕ× ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ. 7ÙÓÏËÏĢç ÏÄÓÅÔÅË 

ustawowyÃÈ ÚÁ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅ × ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÃÈ ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ Òĕ×ÎÁ ÊÅÓÔ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ ÓÔÏÐÉÅ 

ÒÅÆÅÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ."0 ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÅÊ Ï ψ ÐÕÎËÔĕ× ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȢ /ÂÎÉŀÅÎÉÅ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

ustawowych lub ÍÁËÓÙÍÁÌÎÙÃÈ ÏÄÓÅÔÅË ÕÍÏ×ÎÙÃÈ ÍÏŀÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ 

Emitenta.  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÔÒÁÔä ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ËÌÉÅÎÔĕ×  

$ÚÉÁčÁÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁ ÊÅÓÔ ÓÉÌÎÉÅ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÏÄ ÒÅÐÕÔÁÃÊÉȟ ÊÁËä ÐÏÓÉÁÄÁ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÏÒÁÚ ÒÅÌÁÃÊÉ Ú 

Çčĕ×ÎÙÍÉ ËÌÉÅÎÔÁÍÉȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÓÁÔÙÓÆÁËÃÊÉ ËÌÉÅÎÔÁ Ú ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ ÕÓčÕÇȟ %ÍÉÔÅÎÔ 

ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ÐÏÓÔÒÚÅÇÁÎÙ ÎÁ ÒÙÎËÕȟ Á × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÍÏÇä ÐÏÊÁ×Éç ÓÉö ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ × 

ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÕ ÎÏ×ÙÃÈ ËÏÎÔÒÁËÔĕ×Ȣ %ÍÉÔÅÎÔ ÓÔÁÒÁ ÓÉö ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÏ×Áç ÐÏ×ÙŀÓÚÅ ÒÙÚÙËÏ 

ÐÏÐÒÚÅÚ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ×ÙÓÏËÉÅÊ ÊÁËÏĢÃÉ ÕÓčÕÇ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÄÏ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÐÏÔÒÚÅÂ ËÌÉÅÎÔĕ× 

ÏÒÁÚ ÂÕÄÏ×ö ÒÅÌÁÃÊÉ ÂÉÚÎÅÓÏ×ÙÃÈ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÄčÕÇÏÏËÒÅÓÏ×ä ×ÓÐĕčÐÒÁÃöȢ 

  

2ÙÚÙËÏ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÐÏÎÏÓÚÅÎÉÁ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÎÁËčÁÄĕ×  ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ  

#ÅÌÅÍ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ ËÌÉÅÎÔÏÍ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÙÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÍÕÓÉ ÓÔÁÌÅ 

ÒÏÚÓÚÅÒÚÁç ÚÁËÒÅÓ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÃÈ ÕÓčÕÇ ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÉÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȢ /ÚÎÁcza to miödzy 

ÉÎÎÙÍÉ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç ÐÏÎÏÓÚÅÎÉÁ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÎÁËčÁÄĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ɉÎÐȢ ÎÁ ÒÏÚ×ĕÊ 

ÐÌÁÔÆÏÒÍÙ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÃÈ ÓčÕŀäÃÙÃÈ ÄÏ ÏÂÓčÕÇÉ ËÌÉÅÎÔĕ×ɊȢ 4ÅÇÏ ÔÙÐÕ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ Óä 

ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙÃÚÎÅ ÄÌÁ ÂÒÁÎŀÙȟ ÄÌÁ ËÔĕÒÅÊ ÓÚÙÂËÉÅ ÚÍÉÁÎÙ É ÏÓÔÒÁ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÁ Óä ÎÁÔÕÒÁÌÎä 

ÓÙÔÕÁÃÊä ÒÙÎËÏ×äȢ .ÉÅ ÍÏŀÎÁ ×ÙËÌÕÃÚÙçȟ Éŀ ÎÉÅËÔĕÒÅ ÌÕÂ ÎÁ×ÅÔ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÎÁËčÁÄÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÏÎÏÓÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ ÚÎÁÊÄä ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÁ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

ÏÓÉäÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×Ȣ #ÅÌÅÍ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁȟ ÐÒÚÅÄ 

ÐÏÄÊöÃÉÅÍ ËÁŀÄÅÊ ÄÅÃÙÚÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ %ÍÉÔÅÎÔ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÄÏËčÁÄÎÅÊ ÁÎÁÌÉÚÙ ÒÙÎËÕ É 

ÐÏÔÒÚÅÂ ËÌÉÅÎÔĕ× É ÒÙÎËÕȢ 

 

Ryzyko walutowe  

%ÍÉÔÅÎÔ ×ÓËÁÚÕÊÅȟ Éŀ × ÒÁÍÁÃÈ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ×ÉÎÄÙËÁÃÊö 

×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ ËÒÁÊÕȟ ËÔĕÒÁ Êest rozliczana w walutach obcych 

ɉÇčĕ×ÎÉÅ %ÕÒÏɊȢ 4ÁËÁ ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÎÁÒÁŀÅÎÉÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ×ÁÈÁď ËÕÒÓĕ× ×ÁÌÕÔ 

ÏÂÃÙÃÈ ×ÏÂÅÃ ÚčÏÔÅÇÏȢ /ÐÉÓÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÍÏÇä ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 

ÏÓÉäÇÁÎÅ ×ÙÎÉËÉ É ÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä %ÍÉÔÅÎÔÁȢ #ÅÌÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÏÐÉÓÁÎÅÇÏ ÐÏ×ÙŀÅÊ 

ryzyka, Emitent ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ×ÁÈÁÎÉÁ ËÕÒÓĕ× ×ÁÌÕÔ ÏÂÃÙÃÈ ÏÒÁÚ ËÕÒÓ 0,.Ȣ .Á 

ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Noty Informacyjnejȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÓËÕÔÅÃÚÎÉÅ ÚÁËÏďÃÚÙč ×ÓÚÅÌËÉÅ ×ÉÎÄÙËÁÃÊe 



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 
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×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ ËÒÁÊÕȢ 7ÏÂÅÃ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÒÙzyko walutowe w przypadku 

%ÍÉÔÅÎÔÁ ÊÅÓÔ ÚÎÉËÏÍÅȢ 2ÙÚÙËÏ ÔÏ ÍÏŀÅ ÊÅÄÎÁË Ú×ÉöËÓÚÙç ÓÉö ×ÒÁÚ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ËÏÌÅÊÎÙÃÈ 

×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ ËÒÁÊÕȢ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÅÍ Hipoteki   

%ÍÉÔÅÎÔ ÕÓÔÁÎÏ×Éč !ÄÍinistratora Hipoteki. Administrator Hipoteki ×ÙËÏÎÕÊÅ ×Å ×čÁÓÎÙÍ 

ÉÍÉÅÎÉÕȟ ÁÌÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÐÒÁ×Á É ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÚÁÓÔÁ×ÎÉËÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÕÍÏ×Ù 

ÚÁÓÔÁ×ÎÉÃÚÅÊ É ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×ÁȢ )ÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

przez Administratora HipotekiȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÅÇÚÅËÕÃÊÉ Ú 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÃÅÌÅÍ ÏÄÚÙÓËÁÎÉÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÐÏ×ÙŀÓÚÅ ÓËÕÔËÏ×Áç 

ÍÏŀÅ ÍÎÉÅÊÓÚÙÍ ÓÔÏÐÎÉÅÍ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÌÕÂ ÂÒÁËÉÅÍ ÉÃÈ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ × 

ÏÇĕÌÅȢ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×ÅÍ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÍ ÏÒÁÚ ÏÃÈÒÏÎä ÄÁÎÙÃÈ ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ  

7 Ó×ÏÊÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊÅ ÓÐÒÚöÔ É oprogramowanie komputerowe. Na 

Ó×ÏÉÃÈ ËÏÍÐÕÔÅÒÁÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÒÚÅÃÈÏ×ÕÊÅ ÐÒÚÙ ÔÙÍ ÄÁÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÓÆÅÒÙ ÔÁË ×ÒÁŀÌÉ×ÅÊ ÊÁË 

ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÍÁÊäÔËÏ×Á ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ É ÐÒÁ×ÎÙÃÈȢ 7Éäŀö ÓÉö ÔÏ z ÒÙÚÙËÉÅÍ ×čÁÍÁÎÉÁ ÄÏ 

ÓÙÓÔÅÍÕ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÂÌÏËÁÄÙ ÓÉÅÃÉ ÌÕÂ ËÒÁÄÚÉÅŀÙ ÄÁÎÙÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ 

ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÒÙÇÏÒÏ×É ÕÓÔÁ×Ù Ï ÏÃÈÒÏÎÉÅ ÄÁÎÙÃÈ ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȢ .ÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Ï 

×čÁÍÁÎÉÁȟ ËÒÁÄÚÉÅŀÙ ÄÁÎÙÃÈ Ï ËÌÉÅÎÔÁÃÈ ÌÕÂ ÐÁÒÁÌÉŀÕ ÓÙÓÔÅÍÕ ×Éäŀö ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ z 

ÚÁÇÒÏŀÅÎÉÅÍ ÄÌÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ : ËÏÌÅÉ ËÒÁÄÚÉÅŀ ÌÕÂ 

ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅ ÄÁÎÙÃÈ ÎÉÅÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔÁ×ä Ï ÏÃÈÒÏÎÉÅ ÄÁÎÙÃÈ ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ÍÏŀÅ ÓËÕÔËÏ×Áç 

ËÁÒÁÍÉ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÍÉ ÕÓÔÁ×ä ÌÕÂ ÒÏÓÚÃÚÅÎÉÁÍÉ ÏÓĕÂ ÐÏÓÚËÏÄÏ×ÁÎÙÃÈȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÄÏËčÁÄÁ 

×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÓÔÁÒÁď ÁÂÙ ÓÔÏÓÏ×Áç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ É ×ÓÚÅÌËÉÅ ÄÏÓÔöÐÎÅ ÓÙÓÔÅÍÙ ÏÃÈÒÏÎÙ ÐÒÚÅÄ 

×čÁÍÁÎÉÁÍÉ ÄÏ ÊÅÇÏ ÓÙÓÔÅÍÕȢ 

 

4.3 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ É ×ÁÈÁď ËÕÒÓÕ ÒÙÎËÏ×ÅÇÏ Obli gacji  

)Î×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ × ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅȟ × ÔÙÍ × ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ÒÙÚÙËÉÅÍ 

ÎÉÅÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÔĕÒÎÙÍȟ ÊÁË ÔÅŀ Ú ÒÙÚÙËÉÅÍ ×ÁÈÁď ËÕÒÓÕ 

ÒÙÎËÏ×ÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 7ÙÓÏËÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÉÎÎÙÃÈ ÆÏÒÍ ÌÏËÏ×ÁÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ËÕÐon 

ÏÄÓÅÔËÏ×Ù ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÍÏŀÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÐÏÄÁŀ obligacji na rynku 

×ÔĕÒÎÙÍȢ : ËÏÌÅÉ ÏÃÅÎÁ ÂÉÅŀäÃÅÊ É ÐÒÚÙÓÚčÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÂÒÁÎŀÙ ×ÉÎÄÙËÁÃÙÊÎÅÊȟ ÄÁÎÙÃÈ 

ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÃÈ ɉ× ÔÙÍ ËÓÚÔÁčÔÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈɊȟ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ 

gosÐÏÄÁÒÃÚÅÊ × 0ÏÌÓÃÅ É ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅȟ ÃÚÙ ÔÅŀ ÎÁÓÔÒĕÊ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ 

ÍÏÇä ÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÚÎÁÃÚÎÅ ×ÁÈÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ËÕÒÓÕ ÒÙÎËÏ×ÅÇÏ OÂÌÉÇÁÃÊÉȟ Á ÔÁËŀÅ 

Ú×ÉöËÓÚÁç ÎÉÅÐÅ×ÎÏĢç ÃÏ ÄÏ ÓÐÏÄÚÉÅ×ÁÎÅÇÏ ËÉÅÒÕÎËÕ ÚÍÉÁÎ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ É ËÕÒÓÕȢ )ÓÔÎÉÅÊÅ 

ryzyko, ŀÅ ÏÂÒĕÔ OÂÌÉÇÁÃÊÁÍÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ #ÁÔÁÌÙÓÔ ÂöÄÚÉÅ ÓÉö ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÚÏ×Áč ÎÉÓËä ÐčÙÎÎÏĢÃÉäȟ 

ÃÏ ÍÏŀÅ ÕÔÒÕÄÎÉç ÌÕÂ ×ÒöÃÚ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×Éç ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÚÁčÏŀÏÎÙÍ 

ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÐÏ ÓÁÔÙÓÆÁËÃÊÏÎÕÊäÃÅÊ ÃÅÎÉÅȢ  
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú naruszeniem Regulaminu ASO skÕÔËÕÊäÃÅ ÎÁčÏŀÅÎÉÅÍ ËÁÒÙ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

/ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ /ÂÒÏÔÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ρχÃ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ ÍÏŀÅ ÎÁčÏŀÙç 

ËÁÒö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä ɉÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ do υπȢπππ ÚčɊ ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÊÅŀÅÌÉ ÔÅÎ ÎÉÅ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ ÅÍÉÔÅÎÔÁÃÈ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÕ #ÁÔÁÌÙÓÔȢ /ÂÏ×ÉäÚËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á 

× ÐÒÚÙÔÏÃÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÉÅ ÔÏ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅȢ /ÂÅÃÎÉÅ ÎÉÅ ÍÁ 

ÐÏÄÓÔÁ× ÄÏ ÐÒÚÙÐÕÓÚÃÚÅďȟ ŀÅ ÔÁËÁ ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÍÏŀÅ ÚÄÁÒÚÙç ÓÉö × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 

Emitenta, a ryzyko to dotÙÃÚÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ #ÁÔÁÌÙÓÔ. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅÍ ÎÏÔÏ×Áď /ÂÌÉÇÁÃÊÉ 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ρρ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ /ÂÒÏÔÕ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÓÉç 

ÏÂÒĕÔ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÒÅÓ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ σ ÍÉÅÓÉäÃÅȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ×:  

- na wniosek Emitenta,  

- ÊÅŀÅÌÉ ÕÚÎÁȟ ŀÅ ×ÙÍÁÇÁ ÔÅÇÏ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Ï ÏÂÒÏÔÕ ÌÕÂ ÉÎÔÅÒÅÓ ÊÅÇÏ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ×, 

- ÊÅŀÅÌÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÁÒÕÓÚÁ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ prawa Organizator Alternatywnego Systemu 

ÚÁ×ÉÅÓÚÁ ÏÂÒĕÔ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÒÅÓ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙ Ú ÔÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÌÕÂ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × ÄÅÃÙÚÊÉ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ.  

0ÏÎÁÄÔÏȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ω ÕÓÔȢ ς 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ 

waruÎËÉÅÍ ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ÊÅÓÔ 

ÉÓÔÎÉÅÎÉÅ ×ÁŀÎÅÇÏ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ 2ÙÎËÕ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ɘ ς0 Regulaminu ASO 

ɉ!ÎÉÍÁÔÏÒ 2ÙÎËÕɊ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÚÁÄÁď !ÎÉÍÁÔÏÒÁ 

Rynku na zasadach ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 'ÉÅčÄö ÊÁËÏ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒÁ !3/Ȣ 

7ÅÄčÕÇ ɘ ω ÕÓÔȢ ςÄ ÄÏ ςÇ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÌÕÂ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÕÍÏ×Ù 

Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ 2ÙÎËÕȟ 'ÉÅčÄÁ ÊÁËÏ /ÒÆÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÍÏŀÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×Éç Ï ÎÏÔÏ×ÁÎÉÕ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÁÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÊÅÄÎÏÌÉÔÙÃÈȢ 0Ï ÕÐčÙ×ÉÅ σπ 

ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÌËÕÂ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÕÍÏ×Ù Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ 2ÙÎËÕȟ 'ÉÅčÄÁ ÊÁËÏ 

/ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÚÁ×ÉÅÓÚÁ ÏÂÒĕÔ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÄÁÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ÃÚÁÓÕ 

×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅ ÎÏ×ÅÊ ÕÍÏ×ÙÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ 2ÙÎËÕȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ ÕÍÏ×Á ÔÁËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ 

ÚÁ×ÁÒÔÁȢ 0Ï ÕÐčÙ×ÉÅ σπ ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÁÄÁď !ÎÉÍÁÔÏÒÁ 

2ÙÎËÕ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕȟ 'ÉÅčÄÁ ÊÁËÏ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÍÏŀÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×Éç Ï 

ÎÏÔÏ×ÁÎÉÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÁÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÊÅÄÎÏÌÉÔÙÃÈȢ 0Ï 

ÕÐčÙ×ÉÅ φπ ÄÎÉ Ï ÄÎÉÁ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÁÄÁď !ÎÉÍÁÔÏÒÁ 2ÙÎËÕ × 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕȟ 'ÉÅčÄÁ ÊÁËÏ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÚÁ×ÉÅÓÚÁ ÏÂÒĕÔ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÄÁÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅ ÎÏ×ÅÊ umowy z Animatorem Rynku, 

ÃÈÙÂÁ ŀÅ ÕÍÏ×Á ÔÁËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÚÁ×ÁÒÔÁȢ 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ω ÕÓÔȢ ςÈ ÄÏ ςÊ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÕÓÔȢ ςÄ ɀ ςÇ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ɘ ω ÕÓÔȢ ςÁȟ ςÂȟ φ É χ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/Ȣ : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ɘ ω ÕÓÔȢ υȟ φ É χȟ × ÐÒÚÙpadku 

ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÎÏ×ÅÊ ÕÍÏ×Ù Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ 2ÙÎËÕȟ 'ÉÅčÄÁ ÊÁËÏ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÍÏŀÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×Éç 

o ÐÏ×ÒÏÃÉÅ ÄÏ ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÁÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÎÏÔÏ×Áď 
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ÃÉäÇčÙÃÈȟ ÊÅÄÎÁË ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ ÏÄ ÄÎÉÁ ×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅ nowej umowy z Animatorem 

Rynku. 'ÉÅčÄÁ ÊÁËÏ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÍÏŀÅ ÏÄÓÔäÐÉç ÏÄ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÏÂÒÏÔÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × 

ust. 2e lub ςÇȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÏÂÅÃ ËÔĕÒÅÇÏ ÏÇčÏÓÚÏÎÏ ÕÐÁÄčÏĢç 

ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎäȢ 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ρχÃ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ ÊÅŀÅÌÉ ÅÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ przestrzega zÁÓÁÄ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ÌÕÂ ÎÉÅ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÃÉÅ 

wykonuje ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÒÏÚÄÚÉÁÌÅ 6 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ɘ ρυ ɀ 15cȟ ɘ ρχ - ρχÂ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ 'ÉÅčÄÁ ÊÁËÏ OrganizaÔÏÒ !3/ ÍÏŀÅȟ × 

ÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏÄ ÓÔÏÐÎÉÁ É ÚÁËÒÅÓÕ ÐÏ×ÓÔÁčÅÇÏ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÕÃÈÙÂÉÅÎÉÁȡ 

ρɊ ÕÐÏÍÎÉÅç ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ 

ςɊ ÎÁčÏŀÙç ÎÁ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒö ÐÉÅÎÉöŀÎä × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÄÏ υπȢπππ ÚčȢ 

/ÂÏ×ÉäÚËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐÒÚÙÔÏÃÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÉÅ ÔÏ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ 

informacyjne. 

'ÉÅčÄÁȟ ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ȟ ÐÏÄÅÊÍÕÊäÃ ÄÅÃÙÚÊö Ï ÎÁčÏŀÅÎÉÕ ËÁÒÙ ÕÐÏÍÎÉÅÎÉÁ ÌÕÂ ËÁÒÙ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ ÍÏŀÅ ×ÙÚÎÁÃÚÙç ÅÍÉÔÅÎÔÏ×É ÔÅÒÍÉÎ ÎÁ ÚÁÎÉÅÃÈÁÎÉÅ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÃÈ ÎÁÒÕÓÚÅď 

ÌÕÂ ÐÏÄÊöÃÉÅ ÄÚÉÁčÁď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÃÅÌÕ ÚÁÐÏÂÉÅŀÅÎÉÅ ÔÁËÉÍ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÏÍ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȟ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁç ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ÌÕÂ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ × ÔÒÙÂÉÅ É ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÅÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÎÁčÏŀÏÎÅÊ ÎÁ ÎÉÅÇÏ ËÁÒÙ ÌÕÂ ÐÏÍÉÍÏ ÊÅÊ ÎÁčÏŀÅÎÉÁ 

ÎÁÄÁÌ ÎÉÅ ÐÒÚÅÓÔÒÚÅÇÁ ÚÁÓÁÄ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ 

ÏÂÒÏÔÕ ÌÕÂ ÎÉÅ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 6 

2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ ÌÕÂ ÔÅŀ ÎÉÅ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÎÁčÏŀÏÎÙÃÈ ÎÁ ÎÉÅÇÏ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ɘ 17c  

ÕÓÔȢ ςȟ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ ÍÏŀÅ ÎÁčÏŀÙç ÎÁ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒö ÐÉÅÎÉöŀÎäȟ ÐÒÚÙ 

ÃÚÙÍ ËÁÒÁ ÔÁ čäÃÚÎÉÅ Ú ËÁÒä ÐÉÅÎÉöŀÎä ÎÁčÏŀÏÎä ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ςɊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁç υπȢπππ ÚčȢ  

'ÉÅčÄÁȟ ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÍÏŀÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×Éç Ï ÎÁčÏŀÅÎÉÕ ËÁÒÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ 

ÐÏÄÊöÃÉÁȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÕ ÏÂÒÏÔÕ 

danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.  

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO, w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ×ÙÍÁÇÁ ÔÅÇÏ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Ï ÏÂÒÏÔÕ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ÌÕÂ 

ÊÅÓÔ ÚÁÇÒÏŀÏÎÙ ÉÎÔÅÒÅÓ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ +ÏÍÉÓÊÉȟ ×ÓÔÒÚÙÍÕÊÅ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × ÔÙÍ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕ Ìub wstrzymuje 

ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ×ÓËÁÚÁÎÙÍÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÒÅÓ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ ρπ ÄÎÉȢ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÏÂÒĕÔ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ × 

ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈ ×ÓËÁÚÕÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÁÇÒÏŀÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÏÎÏwania 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ ÓÙÓÔÅÍÕ ÏÂÒÏÔÕ ÌÕÂ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Á ÏÂÒÏÔÕ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÇÏ × ÔÙÍ 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕȟ ÌÕÂ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ +ÏÍÉÓÊÉȟ 

/ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÚÁ×ÉÅÓÚÁ ÏÂÒĕÔ ÔÙÍÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÒÅÓ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ 

ÍÉÅÓÉäÃȢ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅÍ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ Ú ÏÂÒÏÔÕ 
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:ÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ρρ ÕÓÔȢ ρ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÓÉç 

ÏÂÒĕÔ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÒÅÓ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙ ÎÉŀ σ ÍÉÅÓÉäÃÅȡ  

1) na wniosek emitenta, 

2) ÊÅŀÅÌÉ ÕÚÎÁȟ ŀÅ ×ÙÍÁÇÁ ÔÅÇÏ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Ï ÏÂÒÏÔÕ ÌÕÂ ÉÎÔÅÒÅÓ ÊÅÇÏ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ 

3) ÊÅŀÅÌÉ ÅÍÉÔÅÎÔ ÎÁÒÕÓÚÁ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅȢ 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ρς ust. 1 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !3/ ÍÏŀÅ ×ÙËÌÕÃÚÙç ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 

finansowe z obrotu:  

1) na wniosek emitenta, Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÕÚÁÌÅŀÎÉÅÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÄ 

ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ×ÁÒÕÎËĕ×ȟ  

2) ÊÅŀÅÌÉ ÕÚÎÁȟ ŀÅ ×ÙÍÁÇÁ ÔÅÇÏ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Ï ÏÂÒÏÔÕ ÌÕÂ interes jego ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ  

3) ÊÅŀÅÌÉ ÅÍÉÔÅÎÔ ÕÐÏÒÃÚÙ×ÉÅ ÎÁÒÕÓÚÁ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅ × ÁÌternatywnym systemie, 

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

5) ×ÓËÕÔÅË ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÐÏčäÃÚÅÎÉÕ ÅÍÉÔÅÎÔÁ Ú ÉÎÎÙÍ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍȟ ÊÅÇÏ ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÌÕÂ 

ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÕȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÍÏŀÅ 

ÎÁÓÔäÐÉç ÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ Ú ÄÎÉÅÍ ÐÏčäÃÚÅÎÉÁȟ ÄÎÉÅÍ ÐÏÄÚÉÁčÕ ɉ×ÙÄÚÉÅÌÅÎÉÁɊ 

ÁÌÂÏ Ú ÄÎÉÅÍ ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÁȢ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ɘ ρς ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza 

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

1) × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉsami prawa,  

2) ÊÅŀÅÌÉ ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢç ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÓÔÁčÁ ÓÉö ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁȟ  

3) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ  

4) ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ φ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÉÅÎÉÁ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ Ï ÏÇčÏÓÚÅÎÉÕ 

ÕÐÁÄčÏĢÃÉ ÅÍÉÔÅÎÔÁ albo postanowienia o oddaleÎÉÕ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ÏÇčÏÓÚÅÎÉÅ 

ÕÐÁÄčÏĢÃÉ Ú ÐÏ×ÏÄÕ ÂÒÁËÕ ĢÒÏÄËĕ× × ÍÁÊäÔËÕ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÅ ËÏÓÚÔĕ× 

ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ Ú ÐÏ×ÏÄÕ ÔÅÇÏȟ ŀÅ ÍÁÊäÔÅË ÅÍÉÔÅÎÔÁ ×ÙÓÔÁÒÃÚÁ ÊÅÄÙÎÉÅ ÎÁ 

ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÅ ÔÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ×ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ςÁ É ςÂ.  

Zgodnie z ɘ ρς ust. 2a Regulaminu ASOȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ρς ÕÓÔȢ ς ÐËÔ τɊ 

Regulaminu ASO, /ÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ ÍÏŀÅ ÏÄÓÔäÐÉç ÏÄ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ 

instrumenÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕȟ ÊÅŀÅÌÉ ÐÒÚÅÄ ÕÐčÙ×ÅÍ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÓËÁÚÁÎÅÇÏ × ÔÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÉÅ 

ÓäÄ ×ÙÄÁ postanowienie : 

1) Ï ÏÔ×ÁÒÃÉÕ ×ÏÂÅÃ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÙÓÐÉÅÓÚÏÎÅÇÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÕËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ 

ÕËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓÁÎËÃÙÊÎÅÇÏ, lub  

2) × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÕËčÁÄÕ × ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ ÒÅÓÔÒÕËÔÕÒÙÚÁÃÙÊÎÙÍ, lub  

3) Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÕ ÕËčÁÄÕ × ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×ÙÍȢ  

Zgodnie z ɘ ρς ÕÓÔȢ ςÂ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ !3/ȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ρς ÕÓÔȢ ςÁ 

Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z 

ÏÂÒÏÔÕ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ ρ ÍÉÅÓÉäÃÁ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÉÅÎÉÁ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÓäÄÕ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅȡ 
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1) ÏÄÍÏ×Ù ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÕËčÁÄÕ × ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ςÁ ÐËÔ 

1), lub  

2) ÕÍÏÒÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÒÅÓÔÒÕËÔÕÒÙÚÁÃÙÊÎÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ςÁ ÐËÔ 

1) lub 2), lub  

3) ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ÌÕÂ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ Ú ÍÏÃÙ ÐÒÁ×Á ÕËčÁÄÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ςÁ ÐËÔ 

2) lub 3).  

0ÒÚÅÄ ÐÏÄÊöÃÉÅÍ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ, oraz do czasu 

takiego wykluczenia, Organizator  !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÓÉç ÏÂÒĕÔ ÔÙÍÉ 

instrumentami finansowymi. Do terminu ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ × ÔÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö 

postanowienia ɘ 11 ust.1. 

 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instruÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ Komisji, 

Organizator ASO wyklucza z obrotu wskÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ +ÏÍÉÓÊö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ finansowe, w 

przypadku gdy ÏÂÒĕÔ ÎÉÍÉ ÚÁÇÒÁŀÁ × ÓÐÏÓĕÂ ÉÓÔÏÔÎÙ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÍÕ funkcjonowaniu 

alternatywnego systemu oÂÒÏÔÕ ÌÕÂ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Õ ÏÂÒÏÔÕ dokonywanego w tym 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕȟ ÌÕÂ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅÍ /ÂÌÉgacji 

:ÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅÍ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÊÅÓÔ ÈÉÐÏÔÅËÁ ÎÁ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 7ÁÒÕÎËÁÍÉ 

Emisji. Zabezpieczenie hipoteczne jako zabezpieczenie rzeczowe jest co do zasady 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅÍ Ï ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÒÙÚÙËÕ ÂÒÁËÕ ĢÃÉäÇÁÌÎÏĢÃÉȟ ÁÃÚËÏÌ×ÉÅË ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚyko czasu 

É ËÏÓÚÔĕ× ÄÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ × ÔÒÙÂÉÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÅÇÏ Ú ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ Á 

ÔÁËŀÅ ÒÙÚÙËÏ ÂÒÁËÕ ÎÁÂÙ×ÃÙ ÎÁ ÚÁËÕÐ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ × ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÙÍȢ 

)ÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÎÁÄÔÏ ÒÙÚÙËÏ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ × ÔÏËÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÅÇÚÅËÕÃÙÊnego na 

Ë×ÏÔö ÎÉŀÓÚä ÎÉŀ ÐÏÄÁÎÁ × ÏÐÅÒÁÃÉÅ ÓÚÁÃÕÎËÏ×ÙÍ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÙÍ ÎÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ × 

ÔÒÁËÃÉÅ ÐÒÏÃÅÓÕ ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 2ÙÚÙËÁ ÔÅ Ú×ÉöËÓÚÁ ÁËÔÕÁÌÎÉÅ ÎÉÅÊÁÓÎÙ ÓÔÁÎ ÐÒÁ×ÎÙ 

×ÙÎÉËÁÊäÃÙ Ú ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ ρτ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπρφ ÒȢ Ï ×ÓÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ 

:ÁÓÏÂÕ 7čÁÓÎÏĢÃÉ 2ÏÌÎÅÊ 3ËÁÒÂÕ 0ÁďÓÔ×Á ÏÒÁÚ Ï ÚÍÉÁÎÉÅ ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ ÕÓÔÁ× ɉ$ÚȢ5ȢςπρφȢυψυ z 

dnia ςπρφȢπτȢςχɊ ÏÒÁÚ ÂÒÁË ÕËÓÚÔÁčÔÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÁËÔÙËÉ ÏÒÇÁÎĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ 

ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÅȢ 7ÏÂÅÃ ÎÉÅÊÁÓÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× É ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÄÁÌÓÚÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × zakresie 

ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ ÏÂÒÏÔÕ ÚÉÅÍÉä ÒÏÌÎäȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÊÅÓÔ × ÓÔÁÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×Áç ×ÐčÙ×Õ ÚÍÉÁÎ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

ÏÂÏÒÔÕ ÚÉÅÍÉä ÒÏÌÎä ÎÁ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÅ Ú ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÈÉÐÏÔÅËÉȢ *ÁËËÏÌ×ÉÅËȟ ÊÅŀÅÌÉ ÓÔÁÎ ÐÒÁ×ÎÙ ×ÙËÌÁÒÕÊÅ ÓÉö × ÓÐÏÓĕÂ ×ÐčÙ×ÁÊäÃÙ ÎÁ 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÈÉÐÏÔÅÃÚÎÅȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ×ÙËÌÕÃÚÁ ÄÚÉÁčÁď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÃÅÌÕ ×ÙčäÃÚÅÎÉÅ 

ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÓÐÏÄ ×Ⱦ× ÒÅÇÕÌÁÃÊÉȟ Ï ÉÌÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÔÁËÉÅ ÂöÄä ÐÒÁ×ÎÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÅȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÍÏŀÅ ×ÉöÃ ×ÙÓÔäÐÉç ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ Éŀ Ë×ÏÔÁ ÕÚÙÓËÁÎÁ × ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÙÍ 

Ú ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙÓÔÁÒÃÚÙ ÎÁ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÅ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÃÁčÏĢÃÉȢ 

7 ÒÁÍÁÃÈ ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁȟ %ÍÉÔÅÎÔ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÉč ÚÁÓÁÄöȟ Éŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÐÏÎÉŀÅÊ ρςπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ÏÂÊöÔÙch i 

ÎÉÅ×ÙËÕÐÉÏÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ ÚÏÂÌÉÇÏ×ÁÎÙ ÄÏ ÕÚÕÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÐÏÄ 

ÒÙÇÏÒÅÍ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÚ×Ȣ 0ÒÚÙÐÁÄËÕ .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÏÐÉÓÁÎÅÇÏ × ÐËÔ ςςȢρȢψȢ 7ÁÒÕÎËĕ× %ÍÉÓÊÉȢ 

$ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÚÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÃÁčÙÍ Ówoim 

ÍÁÊäÔËÉÅÍȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÒÚÅÃÚÏ×ÅÇÏȢ 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÓËÕÔËÕÊäÃÙÃÈ ÎÁčÏŀÅÎÉem na 

Emitenta kar administracyjnych  

Zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo 

wykonujÅ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ υ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅ ÎÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ 

informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ +.& ÍÏŀÅ ÎÁčÏŀÙç ËÁÒö ÐÉÅÎÉöŀÎä ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

ρππȢπππȟππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÕ ÔÙÓÉöÃÙɊ 0,.Ȣ  Obecnie nie ma podstaw do ÐÒÚÙÐÕÓÚÃÚÅďȟ ŀÅ ÔÁËÁ 

ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÍÏŀÅ ÚÄÁÒÚÙç ÓÉö × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ a ryzyko to dotyczy wszystkich 

obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst. 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σπ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -!2ȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÒÕÓÚÅď ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÁÒÔȢ ρτ É ρυȟ ÁÒÔȢ 

16 ust. 1 i 2, art. 17 ust. 1, 2, 4, 5 i 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 

ÕÓÔȢ ρ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -!2 É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ ÐÒÁ×ÅÍ ËÒÁÊÏ×ÙÍȟ +.& ÍÏŀÅ 

ÚÁÓÔÏÓÏ×Áç ×ÏÂÅÃ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ ÓÁÎËÃÊÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅ É ÉÎÎÅ ĢÒÏÄËÉ 

administracyjne.    

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÍÉÁÎä ÐÒÁ×Á 

7ÁÒÕÎËÉ %ÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÐÒÚÅÐÉÓÏÍ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÇÏ × $ÁÃÉÅ 

%ÍÉÓÊÉȢ .ÉÅ ÍÁ ÐÅ×ÎÏĢÃÉȟ ÃÏ ÄÏ ×ÐčÙ×Õ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÓäÄÏ×ÙÃÈ 

ÌÕÂ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÐÒÁ×Á ÌÕÂ ÐÒÁktyki administracyjnej po Dacie Emisji na 

ÐÒÁ×Á É ÏÂÏ×ÉäÚËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÒÁÚ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ. 
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5. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do 

alternatywnego systemu obrotu  

5.1 #ÅÌÅ ÅÍÉÓÊÉȟ ÊÅŀÅÌÉ Óä ÏËÒÅĢÌÏÎe 

#ÅÌÅÍ ÅÍÉÓÊÉ ÂÙčÏ ÐÏÚÙÓËÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÚÁÓÉÌÅÎÉÅ ËÁÐÉÔÁčÕ ÏÂÒÏÔÏ×ÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

5.2 Rodzaj ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÓÅÒÉÉ # Óä ÐÁÐÉÅÒÁÍÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁȟ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÍÉ × ÓÅÒÉÉ zgodnie z 

5ÓÔÁ×ä Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈȟ ËÕÐÏÎÏ×ÙÍÉȟ Ï ÓÔÁčÙÍ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÕ, zabezpieczone po ich 

wyemitowaniu, Ú ËÕÐÏÎÅÍ ÐčÁÔÎÙÍ ÃÏ ÔÒÚÙ ÍÉÅÓÉäÃÅ. 

5.3 7ÉÅÌËÏĢç ÅÍÉÓÊÉ 

7ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÏ ρρȢςππ ɉÊÅÄÅÎÁĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ Ä×ÉÅĢÃÉÅɊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ #ȟ ËÁŀÄÁ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρππ Úč ɉÓÔÏ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÅÍÉÓÊÉ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ×ÙÎÉÏÓčÁ ρȢρςπȢπππȟππ Úč 

ɉÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 

5.4 7ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ É ÃÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÏÓĕÂ ÊÅÊ 

ustalenia  oraz ×ÙÎÉËÉ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÄčÕŀÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ×ÎÉÏÓËÕ Ï 

wprowadzenie  

WartÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ ÊÅÄÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ×ÙÎÏÓÉ ρππȟππ Úč ɉÓÔÏ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç 

ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ×ÙÎÏÓÉ ρȢρςπȢπππȟππ Úč ɉÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ 

ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 

Cena emiÓÙÊÎÁ ÊÅÄÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ ÊÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ É ×ÙÎÏÓÉ ρππȟππ Úč ɉÓÔÏ 

ÚčÏÔÙÃÈɊȢ läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÅÍÉÓÊÉ ×ÙÎÏÓÉ ρȢρςπȢπππȟππ Úč ɉÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÙÓÉöÃÙ 

ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 

5.5 WÙÎÉËÉ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

finansowÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ 

W dniu 2 sierpnia 2016 ÒȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÁËÏďÃÚÙč ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊö Obligacji serii C ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä × 

drodze oferty prywatÎÅÊȢ /ÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ ÂÙčÏ ρςȢπππ ɉÄ×ÁÎÁĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙɊ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ Ú×ÙËčÙÃÈ ÎÁ 

okaziciela serii C Ï čäcznÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ÄÏ ρȢςππȢπππ ɉÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ) 

ÚčÏÔÙÃÈȟ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÃÈ×ÁčÙ ÎÒ ρȾχȾςπρφ :ÁÒÚäÄÕ 3!& S.A. z dnia 5 lipca 

2016 r. w sprawie emisji ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁ ÓÅÒÉÉ # ÏÒÁÚ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ×ÁÒÕÎËĕ× ÅÍÉÓÊÉ 

obligacjÉȟ ÚÍÉÅÎÉÏÎÙÃÈ 5ÃÈ×Áčä ÎÒ ςȾχȾςπρφ :ÁÒÚäÄÕ 3!& 3Ȣ!Ȣ Ú ÄÎÉÁ ςρ ÌÉÐÃÁ ςπρφ Ò × ÓÐÒÁ×ÉÅ 

ÚÍÉÁÎÙ :ÁčäÃÚÎÉËÁ ÎÒ ρ ÄÏ ÕÃÈ×ÁčÙ ÎÒ ρȾχȾςπρφ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁ ÓÅÒÉÉ # ɀ 

Warunki Emisji. 

$ÁÔÁ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ É ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉȡ 5.07.2016 r. ɀ 2.08.2016 r.  

$ÁÔÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ: 4.08.2016 r.  
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,ÉÃÚÂÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊä ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀäȡ ρς.000 (dwaÎÁĢÃÉÅ 

ÔÙÓÉöÃÙɊ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ Ú×ÙËčÙÃÈ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁ ÓÅÒÉÉ # Ï čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρȢς00.000 (jeden 

milion dwiÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙɊ ÚčÏÔÙÃÈȢ  

Stopa redukcji × ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÚÁÃÈ: ÏÆÅÒÔÁ ÎÉÅ ÂÙčÁ ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÁ ÎÁ ÔÒÁÎÓÚÅȟ redukcja nie 

×ÙÓÔäÐÉčÁ.  

,ÉÃÚÂÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎej 

ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȡ ρρȢςππ ɉÊÅÄÅÎÁĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ Ä×ÉÅĢÃÉÅ) obligacjÉ Ú×ÙËčÙÃÈ na okaziciela 

serii C o čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρȢρςπȢπππ ɉÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÙÓÉöÃÙɊ ÚčÏÔÙÃÈȢ  

#ÅÎÁȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÂÙčÙ ÏÂÅÊÍÏ×ÁÎÅȡ ρππ Úč ɉÓÔÏ ÚčÏÔÙÃÈɊ. 

,ÉÃÚÂÁ ÏÓĕÂȟ ËÔĕÒÅ ÚčÏŀÙčÙ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÏÂÊöÔÅ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊäȡ 21 ÏÓĕÂȢ  

,ÉÃÚÂÁ ÏÓĕÂȟ ËÔĕÒÙÍ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ 

subskrypcji: 21 ÏÓĕÂ  

.ÁÚ×Ù ɉÆÉÒÍÙɊ ÓÕÂÅÍÉÔÅÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÏÂÊöÌÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å × ÒÁÍÁÃÈ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ 

ÕÍĕ× Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊöȟ Ú ÏËÒÅĢÌÅÎÉÅÍ ÌÉÃÚÂÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÏÂÊöÌÉȟ ×ÒÁÚ Ú 

ÆÁËÔÙÃÚÎä ÃÅÎä ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ɉÃÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȟ ÐÏ ÏÄÌÉÃÚÅÎÉÕ 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÚÁ ÏÂÊöÃÉÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȟ × ×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÕÍÏ×Ù ÓÕÂemisji, 

ÎÁÂÙÔÅÊ ÐÒÚÅÚ ÓÕÂÅÍÉÔÅÎÔÁɊȡ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁč ÕÍĕ× Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö. 

/ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ËÏÓÚÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÌÉÃÚÏÎÅ ÄÏ ËÏÓÚÔĕ× ÅÍÉÓÊÉȡ čäÃÚÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÅÍÉÓÊÉ 

×ÙÎÉÏÓčÙ σωȢρππ Účȟ × ÔÙÍ koszty:  

- przygotowania i przeprowadzenia oferty: ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ, 

- ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÓÕÂÅÍÉÔÅÎÔĕ×ȟ ÏÄÄÚÉÅÌÎÉÅ ÄÌÁ ËÁŀÄÅÇÏ Ú ÎÉÃÈȡ ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ, 

- ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÌÕÂ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏȟ Ú 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ËÏÓÚÔĕ× ÄÏÒÁÄÚÔ×Áȡ 39.100 Úč. 

- ÐÒÏÍÏÃÊÉ ÏÆÅÒÔÙȡ ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ.  

Koszty emisÊÉ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÁÌÉÃÚÏÎÅ ÄÏ ËÏÓÚÔĕ× ÕÓčÕÇ ÏÂÃÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÏÂÃÉäŀä ×ÙÎÉË )II  

Ë×ÁÒÔÁčÕ ςπρφ ÒȢ 

 

5.6 Warunki wykupu  i wÁÒÕÎËÉ ×ÙÐčÁÔÙ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÄčÕŀÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

Warunki wykupu OblÉÇÁÃÊÉ ÏÒÁÚ ×ÁÒÕÎËÉ ×ÙÐčÁÔÙ ÏÐÒÏcentowania Obligacji ÏÐÉÓÁÎÅ Óä × ÐËÔ ρυ-

19 oraz pkt 22 7ÁÒÕÎËĕ× %ÍÉÓÊÉȢ  

Warunki wykupu w Dacie Wykupu  

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙËÕÐÉÏÎÅ × $ÁÃÉÅ 7ÙËÕÐÕȟ ÔÏ ÊÅÓÔ × ÄÎÉÕ τ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρψ ÒȢ ɉςτ ÍÉÅÓÉäÃÅ 

liczone od 4 sierpnia 2016 r. ɀ Daty Emisji).  

7ÙËÕÐ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁÓÔäÐÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÐčÁÔö przez Emitenta na rzecz /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

nominalej ÚÁ ËÁŀÄä /ÂÌÉÇÁÃÊö, tj. 100,00 (stoɊ ÚčÏÔÙÃÈ ÚÁ ÊÅÄÎä /ÂÌÉÇÁÃÊöȢ : ÃÈ×ÉÌä ×ÙËÕÐÕ 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÕÌÅÇÁÊä ÕÍÏÒÚÅÎÉÕȢ 
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0ÏÄÓÔÁ×ä ÎÁÌÉÃÚÅÎÉÁ É ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÂöÄÚÉÅ ÌÉÃÚÂÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÁrejestrowana 

× %×ÉÄÅÎÃÊÉ Ú ÕÐčÙ×ÅÍ ÄÎÉÁ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ÄÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ φ 

ɉÓÚÅĢçɊ $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÐÒÚÅÄ $ÁÔä 7ÙËÕÐÕȢ 7ÙÐčÁÔÁ Ë×ÏÔÙ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÁ 

ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÚÎÁÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁȟ ÓčÕŀäÃÅÇÏ ÄÏ ÏÂÓčÕÇÉ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁȢ +ÁŀÄÁ ÐčÁÔÎÏĢç ÔÙÔÕčÅÍ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÂöÄÚÉÅ 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ %×ÉÄÅÎÃÊö /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÍ × 

ÄÁÃÉÅ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄÚÉÅ +$07. 

Warunki przedterminoweg o wykupu na wniosek Obligatariuszy  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ÐÏÎÉŀÓÚÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× %ÍÉÔÅÎÔ ÂöÄÚÉÅ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁȟ ÄÏËÏÎÁç ÐÒÚÙÍÕÓÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÅÄÔÅÒÍÉÎÏ×ÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ 

posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. ObligatÁÒÉÕÓÚ ÍÁ ÐÒÁ×Ï ÚÁŀäÄÁç 

ÐÒÚÙÍÕÓÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÅÄÔÅÒÍÉÎÏ×ÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏÄ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ 

ÏÐÉÓÁÎÅÇÏ ÐÏÎÉŀÅÊ ɉËÁŀÄÅ Ú ÔÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅď Ú×ÁÎÅ ÊÅÓÔ Ú ÏÓÏÂÎÁ ȵ0ÒÚÙÐÁÄËÉÅÍ .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁȱɊȡ  

- *ÁËÁËÏÌ×ÉÅË Ë×ÏÔÁ ÎÁÌÅŀÎÁ Ú ÔÙÔÕčÕ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚÁÐčÁÃÏÎÁ × 

ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÊÅÊ ×ÙÍÁÇÁÌÎÏĢÃÉȠ  

- *ÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÅ ÄčÕŀÎÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁÎä ÐÏÓÔÁ×ÉÏÎÅ × ÓÔÁÎ 

×ÙÍÁÇÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÄ ÔÅÒÍÉÎÅÍ ÉÃÈ ×ÙËÕÐÕ ×ÓËÕÔÅË ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú 

ÔÙÃÈ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȠ 

- EÍÉÔÅÎÔ ÚčÏŀÙ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ Ï ×ÓÚÃÚöÃÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÎÁÐÒÁ×ÃÚÅÇÏȟ ÚčÏŀÙ ×ÎÉÏÓÅË Ï 

ÏÇčÏÓÚÅÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ×ÓÚÃÚöÔÅ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ %ÍÉÔÅÎÔÏ×É ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ Ï 

×ÙÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÕ ÐÒÚÙÍÕÓÏ×ÅÇÏ ÍÁÊäÔËÉÅÍ ÌÕÂ ÃÚöĢÃÉä ÍÁÊäÔËÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ 

jakiejkolwiek podstawie; 

- 7ÉÅÒÚÙÃÉÅÌ ÌÕÂ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÅ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÚčÏŀä × ÓäÄÚÉÅ ×ÎÉÏÓÅË Ï ÏÇčÏÓÚÅÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ 

%ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ ÔÁËÉ ×ÎÉÏÓÅË ÂöÄÚÉÅ ÂÅÚÚÁÓÁÄÎÙ É × ÔÅÒÍÉÎÉÅ Ä×ĕÃÈ ÔÙÇÏÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ 

ÐÏ×ÚÉöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÔÁËÉÍ ×ÎÉÏÓËÕ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÄÅÊÍÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ 

ÍÁÊäÃÅ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÃÏÆÎÉöÃÉÁȟ ÏÄÒÚÕÃÅÎÉÁ ÌÕÂ ÏÄÄÁÌÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ ×ÎÉÏÓËÕȟ Á ÃÏÆÎÉöÃÉÅȟ 

ÏÄÒÚÕÃÅÎÉÅ ÌÕÂ ÏÄÄÁÌÅÎÉÅ ÔÁËÉÅÇÏ ×ÎÉÏÓËÕ ÎÁÓÔäÐÉ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ρςπ ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÐÏ×ÚÉöÃÉÁ 

przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub 

oddalenÉÕ ×ÎÉÏÓËÕ ÎÉÅ ÍÕÓÉ ÂÙç ÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÅɊȠ 

- %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÄÅÊÍÉÅ ÕÃÈ×Áčö Ï ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ ÌÕÂ ÓäÄ ×ÙÄÁ ÔÁËÉÅ ÏÒÚÅÃÚÅÎÉÅȠ 

- %ÍÉÔÅÎÔ ÚÁÐÒÚÅÓÔÁÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ Ó×ÏÊÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ × ÃÁčÏĢÃÉ ÌÕÂ × ÉÓÔÏÔÎÅÊ ÃÚöĢÃÉ ÌÕÂ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÙȟ ŀÅ ÚÁÍÉÅÒÚÁ ÔÏ ÚÒÏÂÉçȠ 

- $ÏËÏÎÁ ÓÉö jakiegokolwiek ÚÁÊöÃÉÁȟ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÓäÄÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ ÅÇÚÅËÕÃÊÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ 

ÄÏ ÊÁËÉÅÇÏËÏÌ×ÉÅË ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÕÂ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÍÁÊäÔËÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ Ë×ÏÔö ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃä 

ɀ čäÃÚÎÉÅ ɉ× ÏËÒÅÓÉÅ ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ρς ɉÄ×ÕÎÁÓÔÕɊ ÍÉÅÓÉöÃÙɊ ÌÕÂ ÏÓÏÂÎÏ ɀ 1.000.000 (jeden 

ÍÉÌÉÏÎɊ ÚčÏÔÙÃÈȠ 

- ZabezpieczenÉÅ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÕÔÒÁÃÉ ÓËÕÔÅÃÚÎÏĢç ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ ×Ù×ÉäÚÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÅ 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÌÕÂ ÎÁÓÔäÐÉ ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏÎÉŀÅÊ ρςπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉuszy i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie dokona, w 

ÔÅÒÍÉÎÉÅ φπ ɉÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉöÃÉÕɊ ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï 
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ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÕÚÕÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ × ÔÁËÉ ÓÐÏÓĕÂȟ ÁÂÙ ÊÅÇÏ ×ÁÒÔÏĢç ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁčÁ 

ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρςπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ É ÎÉÅ×ÙËÕÐÉÏÎÙÃÈ 

Obligacji; 

- 7 ÔÅÒÍÉÎÉÅ υ $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÕÍÏ×Á Ï ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÕ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÁ 

(ÉÐÏÔÅËÉ Ú ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÐÒÚÙÃÚÙÎÙ ÐÒÚÅÓÔÁčÁ ÏÂÏ×ÉäÚÙ×Áçȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÚÁ×ÒÚÅ ÕÍÏ×Ù Ï 

ÐÅčÎÉÅÎÉÅ ÆÕÎËÃÊÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒa hipoteki z innym podmiotem; 

- 7 ÔÅÒÍÉÎÉÅ φ ɉÓÚÅĢÃÉÕɊ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ $ÁÔÙ %ÍÉÓÊÉȟ /ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÄÏ 

obrotu w ASO Catalyst. 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú 0ÒÚÙÐÁÄËĕ× .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ËÁŀÄÙ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ 

ÄÏÒöÃÚÙç %ÍÉÔÅÎÔÏ×Éȟ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊȟ Ú ËÏÐÉä ÄÏ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÁ (ÉÐÏÔÅËÉȟ ŀäÄÁÎÉÅ 

ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÔÅÇÏ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ  ×ÓËÁÚÕÊäÃÅ ÌÉÃÚÂö 

/ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ×ÙËÕÐÕȟ 0ÒÚÙÐÁÄÅË .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÇÏ 

ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅȢ 7ÒÁÚ Ú ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅÎÉÅÍ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚčÏŀÙç ÄÏËÕÍÅÎÔ 

ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÓÔÁÎ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ŀäÄÁÎÉÁ 

×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÅȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÔÏ ŀäÄÁÎÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙȟ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÍÕ 

wykupowi, po czym kwota wykÕÐÕ Òĕ×ÎÁ ÊÅÓÔ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ×ÒÁÚ Ú ÏÄÓÅÔËÁÍÉ 

naliczonymi zgodnie z pkt 5.6 Noty Informacyjnej za okres od pierwszego dnia Okresu 

/ÄÓÅÔËÏ×ÅÇÏȟ × ÔÒÁËÃÉÅ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙ ×ÙËÕÐ ɉÚ ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ 

ÔÅÇÏ ÄÎÉÁɊ ÄÏ ÄÎÉÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍɊȢ 4ÅÒÍÉÎ ×ÙÐčÁÔÙ Ë×ÏÔÙ 

ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ ×ÙÎÏÓÉ χ ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÏÄ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ ŀäÄÁÎÉÁ 

ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÇÏ ×ÙËÕÐÕȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÏ×ÉÁÄÏÍÉç Ï ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ 

Administratora Hipoteki w terminie 3  Dni Roboczych od otrzymania powiadomienia od 

/ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙȢ 5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÅ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ×ÙÇÁÓÁ 

ÐÏ ς ÍÉÅÓÉäÃÁÃÈ ÏÄ ÐÏ×ÚÉöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÕ 0ÒÚÙÐÁÄËÕ .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ 

poinformowania przez EmiteÎÔÁ Ï 0ÒÚÙÐÁÄËÕ .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁȟ × ÔÒÙÂÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × .ÏÃÉÅ 

Informacyjnej, × ÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ËÔĕÒÁ Ú ÄÁÔ ÂÙčÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÁȢ 

W przypadku likwidacji Emitenta OÂÌÉÇÁÃÊÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÍÕ ×ÙËÕÐÏ×É Ú ÄÎÉÅÍ 

ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ÃÈÏÃÉÁŀÂÙ ÔÅÒÍÉÎ ÉÃÈ ×ÙËÕÐÕ ÊÅÓÚÃÚÅ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉčȢ 

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÏ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊ ÚÁÐčÁÔÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÎÁÌÅŀÎÙÃÈ Ú 

ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÅÇÏ ÚÁ×ÉÁÄÁÍÉÁÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ Ï 

ËÁŀÄÙÍ 0ÒÚÙÐÁÄËÕ .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁȢ  

.Á ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ .ÏÔÙ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÊ ŀÁÄÅÎ Ú 0ÒÚÙÐÁÄËĕ× .ÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčȢ 

7ÁÒÕÎËÉ ×ÙÐčÁÔÙ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ 

/ÄÓÅÔËÉ ÂöÄä ÐčÁÔÎÅ × ÄÎÉÕ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ ÏÄÓÅÔÅË ɉ$ÚÉÅď 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅËɊȟ ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÙ × ÄÁÔÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÏÎÉŀÅÊ ÔÁÂÅÌÉȢ *ÅŀÅÌÉ $ÚÉÅď 0čÁÔÎÏĢÃÉ /ÄÓÅÔÅË ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÙÐÁÄÁč × Dniu 

RÏÂÏÃÚÙÍȟ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ ÚÁÐčÁÔÙ ÏÄÓÅÔÅË × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ Dniu Roboczym 

przypÁÄÁÊäÃÙÍ ÐÏ ÔÙÍ $ÎÉÕ 0čÁÔÎÏĢÃÉ /dsetek. 

/ÂÌÉÇÁÃÊÅ ÂöÄä ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÅ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁčÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ  χȟυϷ w skali roku.  

%ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÏÍ ÔÚ×Ȣ ÔÁÂÅÌ ÏÄÓÅÔËÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ /ËÒÅÓĕ× /ÄÓÅÔËÏ×ÙÃÈȟ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙÃÈ ×ÙÓÏËÏĢç ÏÄÓÅÔÅË ÎÁ ËÁŀÄÙ ÄÚÉÅď /ËÒÅÓÕ 

Odsetkowego.  
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/ËÒÅÓÙ /ÄÓÅÔËÏ×Å ×ÙÎÏÓÚä σ ÍÉÅÓÉäÃÅȢ 

0ÉÅÒ×ÓÚÙ /ËÒÅÓ /ÄÓÅÔËÏ×Ù ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁ ÓÉö × dniu 04.08.2016 r. ɉÚ ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÔÅÇÏ ÄÎÉÁɊ É 

ËÏďÃÚÙ × ÄÎÉÕ 04.11.2016 r. ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍɊȢ +ÁŀÄÙ ËÏÌÅÊÎÙ /ËÒÅÓ /ÄÓÅÔËÏ×Ù ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁ 

ÓÉö × ÄÁÃÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÄÎÉÁ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÅÇÏ /ËÒÅÓÕ /ÄÓÅÔËÏ×ÅÇÏ ɉÚ ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÔÅÇÏ ÄÎÉÁɊ É 

ËÏďÃÚÙ × ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ /ËÒÅÓÕ /ÄÓÅÔËÏ×ÅÇÏ ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍ) 

/ËÒÅÓÙ /ÄÓÅÔËÏ×Å ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁÊä ÓÉö É ËÏďÃÚä ÓÉö × ÔÅÒÍÉÎÁÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÐÏÎÉŀÓÚÅÊ ÔÁÂÅÌÉȡ 

Tabela. Okresy odsetkowe.  

Nr Okresu 
Odsetkowego 

0ÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 
Okresu 

Odsetkowego 

Data ustalenia 
prawa do 
odsetek  

/ÓÔÁÔÎÉ ÄÚÉÅď 
okresu 

Odsetkowego 
7ÙÐčÁÔÁ ËÕÐÏÎÕ 

I 04.08.2016 r. 26.10.2016 r. 04.11.2016 r. 04.11.2016 r. 

II  04.11.2016 r. 27.01.2017 r. 04.02.2017 r. 06.02.2017 r. 

III  04.02.2017 r. 24.04.2017 r. 04.05.2017 r. 04.05.2017 r. 

IV 04.05.2017 r. 27.07.2017 r. 04.08.2017 r. 04.08.2017 r. 

V 04.08.2017 r. 26.10.2017 r. 04.11.2017 r. 06.11.2017 r. 

VI 04.11.2017 r. 26.01.2018 r. 04.02.2018 r. 05.02.2018 r. 

VII  04.02.2018 r. 24.04.2018 r. 04.05.2018 r. 04.05.2018 r. 

VIII  04.05.2018 r. 27.07.2018 r. 04.08.2018 r. 04.08.2018 r. 

 

ObliczÁÎÉÅ /ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÂöÄÚÉÅ ÎÁÓÔöÐÏ×Áç ×ÅÄčÕÇ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ×ÚÏÒÕȡ 

KO = 7,5% x 100 Úč x LD/ 365  

gdzie: 

KO ɀ ÏÚÎÁÃÚÁ ×ÙÓÏËÏĢç /ÄÓÅÔÅË Ú ÊÅÄÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ 

LD ɀ oznacza ÌÉÃÚÂö ÄÎÉ × /ËÒÅÓÉÅ /ÄÓÅÔËÏ×ÙÍȟ 

ÐÏ ÚÁÏËÒäÇÌÅÎÉÕ ×ÙÎÉËÕ ÔÅÇÏ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ÄÏ ÊÅÄÎÅÇÏ ÇÒÏÓÚÁ ɉÐÒÚÙ ÃÚÙÍ Ðĕč ÇÒÏÓÚÁ ÂöÄÚÉÅ 

ÚÁÏËÒäÇÌÏÎÅ × ÇĕÒöɊȢ 

/ÄÓÅÔËÉ ÎÁÌÉÃÚÁÎÅ ÂöÄä ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 

Odsetki od ObligacÊÉ ÎÁÌÉÃÚÁÎÅ ÂöÄä × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ $ÁÔÙ %misji   ɉÚ ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÔÅÇÏ ÄÎÉÁɊ ÄÏ $ÁÔÙ 

WÙËÕÐÕ ɉčäÃÚÎÉÅ Ú ÔÙÍ ÄÎÉÅÍɊȢ 

7ÙÐčÁÔÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÎÁÌÅŀÎÙÃÈ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÐÏÄÌÅÇÁç ÂöÄÚÉÅ ×ÓÚÅÌËÉÍ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ 

ÐÒÚÅÐÉÓÏÍ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍ É ÉÎÎÙÍ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÏÍ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏȢ 

+ÁŀÄÁ ÐčÁÔÎÏĢç ÔÙÔÕčÅÍ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ +$07Ȣ 

0čÁÔÎÏĢÃÉ ÂöÄä ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÁ×Á Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ Óä 

ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ÄÎÉÁ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ÄÏ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȢ  
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5.7 7ÙÓÏËÏĢç É ÆÏÒÍÁ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ É ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÁ 

ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÄÚÉÅÌÁÊäÃÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ 

7ÁÒÕÎËÉ %ÍÉÓÊÉ  ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊä ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÏ ÉÃÈ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÕ. 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú 7ÁÒÕÎËÁÍÉ %ÍÉÓÊÉȟ %ÍÉÔÅÎÔ × ÃÅÌÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÒÏÓÚÃÚÅď ÏÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÕÓÔÁÎÏ×É 

ÈÉÐÏÔÅËö ÕÍÏ×Îä ÎÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕ ÄÏ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÓÕÍÙ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ Òĕ×ÎÅÊ 

ρȢτφρȢπππȟππ Úč ɉÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÊÅÄÅÎ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ÎÁ ÎÁÌÅŀäÃÙÍ do 

%ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÁ×ÉÅ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÇÒÕÎÔÏ×ÅÊ ÎÉÅÚÁÂÕÄÏ×ÁÎÅÊ ÐÏčÏŀÏÎÅÊ × "öÃÚÁÒÃÅȟ 

ÐÏ×ÉÁÔ ÍÙĢÌÅÎÉÃËÉȟ ×ÏÊÅ×ĕÄÚÔ×Ï ÍÁčÏÐÏÌÓËÉÅȟ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÊ ÓÉö Ú ÄÚÉÁčËÉ ÇÒÕÎÔÏwej nr 765, 768, 

χχπȾρȟ χχπȾςȟ χχτȟ ψςς ÎÉÅÚÁÂÕÄÏ×ÁÎÅÊ Ï čäÃÚÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ρ,0900haȟ ÏÂÊöÔÅÊ ËÓÉöÇä 

×ÉÅÃÚÙÓÔä KR1Y/00061662/4ȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù × -ÙĢÌÅÎÉÃÁÃÈȟ )6 7ÙÄÚÉÁč 

+ÓÉäÇ 7ÉÅÃÚÙÓÔÙÃÈȢ 

Dodatkowym zabepieczeniem Obligacji jest poddanie siö Emitenta w formie aktu notarialnego 

wobec Administratora Hipoteki egzekucji ÓÔÏÓÏ×ÎÉÅ ÄÏ ÁÒÔȢ χχχ ɘ ρ ÐËÔ υɊ +ÏÄÅËÓÕ 

ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅÇÏ ÃÏ ÄÏ ÚÁÐčÁÔÙ Ë×ÏÔ ÎÉÅÓÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ na 

Ë×ÏÔö ÓÔÁÎÏ×ÉäÃä ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ρςπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏminalnej Obligacji.  

%ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÄÊäč ×ÓÚÅÌËÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙÍÁÇÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ ÔÊȢ 

× ÄÎÉÕ τ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρφ ÒȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÚčÏŀÙč ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ Ï ÐÏÄÄÁÎÉÕ ÓÉö ÅÇÚÅËÕÃÊÉ × ÆÏÒÍÉÅ ÁËÔÕ 

ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÅÇÏ ɉÒÅÐȢ ! .Ò ςσςωȾςπρφȟ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ ÐÒÚez notariusza Witolda Krawczyka z 

+ÁÎÃÅÌÁÒÉÉ .ÏÔÁÒÉÁÌÎÅÊ × $äÂÒÏ×ÉÅ 'ĕÒÎÉÃÚÅÊ ÐÒÚÙ ÕÌȢ 3ÉÅÎËÉÅ×ÉÃÚÁ ςυȾςɊ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÒÔȢ χχχ ɘ 

1 pkt 5 +ÏÄÅËÓÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅÇÏȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÁ (ÉÐÏÔÅËÉȟ ÃÏ ÄÏ ÚÁÐčÁÔÙ Ë×ÏÔ 

ÎÉÅÓÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÎÁ Ë×ÏÔö ÓÔÁÎÏ×ÉäÃä ρςπ Ϸ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ 

posiadanych przez Obligatariuszy Obligacji. 

Ponadto, w dniu 4 sierpnia 2016 r. %ÍÉÔÅÎÔ ÚčÏŀÙč ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ Ï ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÕ ÈÉÐÏÔÅËÉ ÎÁ 

ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ × 7ÁÒÕÎËÁÃÈ %ÍÉÓÊÉ (akt notarialny rep. A Nr 2323/2016). 

W dniu 17.10.2016 r. ×Ⱦ× ÈÉÐÏÔÅËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ×ÐÉÓÁÎÁ ÐÒÚÅÚ ÓäÄ ×ÉÅÃÚÙÓÔÏËÓÉöÇÏ×Ù × ËÓÉöÄÚÅ 

×ÉÅÃÚÙÓÔÅÊ ÎÒ +2ρ9ȾπππφρφφςȾτ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÄÌÁ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ  × "öÃÚÁÒÃÅȢ  

Tym samym %ÍÉÔÅÎÔ ÕÓÔÁÎÏ×Éč ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ w Warunkach 

Emisji. 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σπ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÌÉÇÁÃÊÁÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÄÄÁč ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ zabezpieczenia 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ×ÙÃÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÒÚÅÃÚÏÚÎÁ×Ãö ÍÁÊäÔËÏ×ÅÇÏ ɀ Pana Roberta Michalskiego, 

ËÔĕÒÙ ÏÓÚÁÃÏ×Áč ×ÁÒÔÏĢç ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÎÁ Ë×ÏÔö 1.461.000,00  ɉÓčÏwnie: jeden milion 

ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÊÅÄÅÎ ÔÙÓÉöÃÙɊ ÚčÏÔÙÃÈ ɉ×ÙÃÅÎÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÁ ÄÎȢ ρςȢπρȢςπρφ ÒȢɊ. 

5ÚÁÓÁÄÎÉÅÎÉÅÍ ×ÙÂÏÒÕ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ×ÙÃÅÎÙ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÊÅÓÔ ÆÁËÔȟ Éŀ 

0ÁÎ 2ÏÂÅÒÔ -ÉÃÈÁÌÓËÉȟ ÊÁËÏ ÒÚÅÃÚÏÚÎÁ×ÃÁ ÍÁÊäÔËÏ×Ù ɉÎÕÍÅÒ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÐÁďÓÔ×Ï×ÙÃÈ σσψχɊ 

ÄÏËÏÎÕÊÅ ×ÙÃÅÎ ÏÄ ςππρ ÒȢ × ÓÐÏÓĕÂ ÒÚÅÔÅÌÎÙ É ÐÒÏÆÅÓÊÏÎÁÌÎÙ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃÙ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ 

ÏÓÚÁÃÏ×Áç ÒÙÎËÏ×ä ×ÁÒÔÏĢç ÄÁÎÅÊ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ ÐÏÓÉÁÄÁ ÚÁÔÅÍ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ É Ë×ÁÌÉÆÉËÁÃÊÅ 

× ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȢ :ÁÃÈÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÂÅÚÓÔÒÏÎÎÏĢç É ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÏĢç ÒÚÅÃÚÏÚÎÁ×ÃÙ 

ÍÁÊäÔËÏ×ÅÇÏȢ 

Administrator Hipoteki  

%ÍÉÔÅÎÔ ÊÁËÏ ÄčÕŀÎÉË ÈÉÐÏÔÅÃÚÎÙ ÚÁ×ÁÒč ÕÍÏ×ö Ú !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÅÍ (ÉÐÏÔÅËÉȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ËÔĕÒÅÊ 

!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ (ÉÐÏÔÅËÉ ×ÙËÏÎÙ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÐÒÁ×Á É ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÁ ÈÉÐÏÔÅÃÚÎÅÇÏ ×Å 
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×čÁÓÎÙÍ ÉÍÉÅÎÉÕȟ lecz na rachunek Obligatariuszy. Administratorem Hipoteki jest Kancelaria 

Adwokacka Teresa Majewska, Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × +ÒÁËÏ×ÉÅ ɉÕÌȢ .ÁčËÏ×ÓËÉÅÇÏ ρσȾρȟ σρ-σπψ +ÒÁËĕ×Ɋ. 

%ÍÉÔÅÎÔ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÅčÎÉäÃÅÇÏ ÆÕÎËÃÊö ÁÄÍÉÎÉÔÒÁÔÏÒÁ ÈÉÐÏÔÅËÉȢ 

Zgodnie z art. 75 uÓÔÁ×Ù Ï ËÓÉöÇÁÃÈ ×ÉÅÃÚÙÓÔÙÃÈ É ÈÉÐÏÔÅÃÅȟ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÅ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÁ 

ÈÉÐÏÔÅÃÚÎÅÇÏ Ú ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ×ÅÄčÕÇ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× Ï ÓäÄÏ×ÙÍ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ 

egzekucyjnym. 

0ÏÄÓÔÁ×ä ÄÚÉÁčÁÎÉÁ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÁ (ÉÐÏÔÅËÉ ÊÅÓÔ ÕÍÏ×Á Ï ÐÅčÎÉÅÎÉÅ ÆÕÎËÃÊÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÁ 

hipoteki  ÚÁ×ÁÒÔÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ %ÍÉÔÅÎÔÅÍ Á !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÅÍ (ÉÐÏÔÅËÉȢ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ (ÉÐÏÔÅËÉ 

×ÙËÏÎÕÊÅ ÕÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÅ × ÔÅÊ ÕÍÏ×ÉÅ ÐÒÁ×Á É ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÁ ÈÉÐÏÔÅÃÚÎÅÇÏ ×Å ×čÁÓÎÙÍ 

imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. 

Administrator Hipoteki podejmie, na wniosek Obligatariuszaȟ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÚÍÉÅÒÚÁÊäÃÅ ÄÏ 

ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÒÁ× Ú ÈÉÐÏÔÅËÉȟ ÊÅŀÅÌÉ 

ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅ × ÓÐčÁÃÉÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÇÏ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙ ρτ 

ɉÃÚÔÅÒÎÁĢÃÉÅɊ ÄÎÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÙÍÁÇÁÌÎÏĢÃÉ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × 7ÁÒÕÎËÁÃÈ 

%ÍÉÓÊÉȢ 0ÒÚÅÄ ÐÏÄÊöÃÉÅÍ ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÄ ÓäÄÅÍ ÌÕÂ ÏÒÇÁÎÅÍ ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÙÍȟ 

ÚÍÉÅÒÚÁÊäÃÅÊ ÄÏ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ ÈÉÐÏÔÅËÉ 

×ÅÚ×ÉÅ ÁËÔÕÁÌÎÙÃÈ ×čÁĢÃÉÃieli  ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ ÎÁ ËÔĕÒÅÊ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ, w 

ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊȟ ÄÏ ÄÏÂÒÏ×ÏÌÎÅÊ ÚÁÐčÁÔÙ Ë×ÏÔÙ ×ÙÍÁÇÁÌÎÙÃÈ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 

Obligacji w terminie 7 (siedmiu) dni, na rachunek bankowy wskazany przez Administratora 

Hipoteki. Po ÂÅÚÓËÕÔÅÃÚÎÙÍ ÕÐčÙ×ÉÅ ÏÂÕ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÔÅÒÍÉÎĕ× !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ (ÉÐÏÔÅËÉ ÂöÄÚÉÅ 

ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÚÍÉÅÒÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÏ ÄÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 

×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 0ÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÌÅÇÁç ÍÁÊäȟ ÐÏ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÍ ÂÅÚÓËÕÔÅÃÚÎÙÍ 

ÕÐčÙ×ÉÅ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÅÇÏ ÄčÕŀÎÉËÏ×É ÒÚÅÃÚÏ×ÅÍÕ ÎÁ ÄÏÂÒÏ×ÏÌÎÅ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÅ 

×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ Ú  /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÎÁ ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÕ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÌÕÂ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅÇÏ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ Ï ÐÏÄÄÁÎÉÕ ÓÉö ÅÇÚÅËÕÃÊÉȟ ÕÚÙÓËÁÎÉÕ ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÏÎÁ×ÃÚÅÇÏ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ ÄčÕŀÎÉËÏ×É 

rzecÚÏ×ÅÍÕ ÏÒÁÚ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÕ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ × ÄÒÏÄÚÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ 

ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÅÇÏ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÅÇÏ ÄÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔĕ× ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÏÂÃÉäŀÏÎÙÃÈ ÈÉÐÏÔÅËäȢ 

Wyegzekwowane kwoty Administrator HÉÐÏÔÅËÉ ÐÒÚÅËÁŀÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù +$07 ɉÁ × 

sytuacji prowadzenia Ewidencji przez inny podmiot ɀ na rachunek bankowy podmiotu 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ %×ÉÄÅÎÃÊöɊ ÃÅÌÅÍ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ *ÅŀÅÌÉ ÔÏ 

nie ÂöÄÚÉÅ ÍÏŀÌÉ×Åȟ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ (ÉÐÏÔÅËÉ ÄÏËÏÎÁ ÐÏÄÚÉÁčÕ ÐÏÍÉöÄÚÙ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ Ë×ÏÔÙ 

uzyskanej w rÁÍÁÃÈ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁȢ 0ÏÄÚÉÁč ÔÅÎ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÙ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÉÅ ÄÏ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ 

×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉȟ ÊÁËä ÐÏÓÉÁÄÁ ËÁŀÄÙ Ú /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ %ÍÉÔÅÎÔÁ Ú ÔÙÔÕčÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȢ 

7 ÒÁÚÉÅ ÎÉÅÍÏŀÎÏĢÃÉ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÁȟ Ú przyczyn 

ÌÅŀäÃÙÃÈ ÐÏ ÊÅÇÏ ÓÔÒÏÎÉÅȟ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ (ÉÐÏÔÅËÉ ÚčÏŀÙ ×ÙÅÇÚÅË×Ï×ÁÎÅ Ë×ÏÔÙ ÄÏ ÄÅÐÏÚÙÔÕ 

ÓäÄÏ×ÅÇÏ.  

!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒ (ÉÐÏÔÅËÉ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ×ÏÂÅÃ /ÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÚÁ ÎÁÌÅŀÙÔÅ 

×ÙËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÚÁ ÔÅÒÍÉÎÏ×ä ÓÐčÁÔö 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÁÎÉ ÚÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ Ú ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÃÁčÏĢÃÉ 

×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú /ÂÌÉÇÁÃÊÉ. 

5.8 WÁÒÔÏĢç  ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÎÁ ÏÓÔÁÔÎÉ ÄÚÉÅď Ë×ÁÒÔÁčÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÕÄÏÓÔöÐÎienie propozycji n abycia oraz 
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ÐÅÒÓÐÅËÔÙ×Ù ËÓÚÔÁčÔÏ×ÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ÃÚÁÓÕ 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

proponowanych do nabycia  

7ÁÒÔÏĢç ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď É ÒÅÚÅÒ× ÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ ÄÚÉÅď σ0.06Ȣςπρφ ÒȢ ×ÙÎÉÏÓčÁ ρ6 

942 824,08 ÚčȢ .Á Ë×ÏÔö Ôö ÓËčÁÄÁčÙ ÓÉöȡ 

- ÒÅÚÅÒ×Ù ÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ɀ 11 χσυȟππ ÚčȠ 

- ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å ɀ 5 071 110,58 ÚčȠ 

- ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ËÒĕtkoterminowe ɀ 3 839 891,90 ÚčȠ 

- ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÍÉöÄÚÙÏËÒÅÓÏ×Å ɀ 8 020 086,6π ÚčȠ 

× ÔÙÍ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÐÒÚÅÔÅÒÍÉÎÏ×ÁÎÅ ɀ 468 008,70 ÚčȢ 

ZobowiäÚÁÎÉÁ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å 

.Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÓËčÁÄÁčÙ ÓÉö ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ËÒÅÄÙÔĕ× ÏÒÁÚ 

ÌÅÁÓÉÎÇĕ× × ÃÚöĢÃÉ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ. 

#ÚöĢç ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Á ËÒÅÄÙÔÕ ÏÂÒÏÔÏ×ÅÇÏ ÎÉÅÏÄÎÁ×ÉÁÌÎego udzielonego przez PKO BP S.A. 

× ÓÉÅÒÐÎÉÕ ςπρτ ÒȢ ×ÙÎÏÓÉčÁ 118 000,00 ÚčȢ +ÒÅÄÙÔ ÕÄÚÉÅÌÏÎÙ ÚÏÓÔÁč × Ë×ÏÃÉÅ ςȟυ ÍÌÎ Úč Ú 

ÔÅÒÍÉÎÅÍ ÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÓÐčÁÔÙ × ÓÉÅÒÐÎÉÕ ςπρχ ÒȢȟ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÙ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

7)"/2 ρ- ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï ÍÁÒŀö ÂÁÎËÕ ςȟυ ÐȢÐȢȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÏÎÙ ÎÁ ÍÁÊäÔËÕ 3ÐĕčËÉȢ 

0ÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρυ ÒȢ 3ÐĕčËÁ ÓÐčÁÃÁ ÍÉÅÓÉöÃÚÎÅ ÒÁÔÙ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ωφ ÔÙÓȢ ÚčȢ 

7 ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÕ ςπρυ ÒȢ 3ÐĕčËÁ ÚÁ×ÁÒčÁ Ú 0+/ "0 3Ȣ!Ȣ ÕÍÏ×ö Ï ËÒÅÄÙÔ × ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÉÅŀäÃÙÍ 

Ú ÌÉÍÉÔÅÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ψππ πππ Úč ÏÒÁÚ ÕÍÏ×ö o kredyt obrotowy odnawialny z limitem w 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ χππ πππ ÚčȢ 4ÅÒÍÉÎ ÓÐčÁÔÙ ××Ȣ ËÒÅÄÙÔĕ× ÐÒÚÙÐÁÄÁ ÎÁ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉË ςπρχ ÒȢ 

/ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÅ ËÒÅÄÙÔĕ× ×ÙÎÏÓÉ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ 7)"/2 ρ- ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï ÍÁÒŀö ÂÁÎËÕ × 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρȟψ ÐȢÐȢȟ ËÒÅÄÙÔÙ ÎÉÅ Óä ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÏÎÅ ÎÁ ÍÁÊäÔËÕ 3ÐĕčËÉȢ #ÚöĢç ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Á 

ËÒÅÄÙÔÕ ÎÁ ÄÚÉÅď σ0 czerwca 2016 r. ×ÙÎÏÓÉčÁ 1 145 148,40 ÚčȢ 

3ÐĕčËÁ ÍÉÁčÁ × ÌÅÁÓÉÎÇÕ ρφ ÓÁÍÏÃÈÏÄĕ× ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÃÚöĢç ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú 

ÔÅÇÏ ÔÙÔÕčÕ ×ÙÎÏÓÉčÁ Îa 30 czerwca 2016 r. 687 949,89 ÚčȢ  

0ÏÎÁÄÔÏ 3ÐĕčËÁ ÐÏÓÉÁÄÁčÁ σ ÐÏŀÙÃÚËÉ ÏÄ ȵÍ $ÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔȱ -ÉÃÈÁč -ÁÊ ÕÄÚÉÅÌÏÎÅ × ÍÁÒÃÕ 

ςπρρ ÒȢ × čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρ ÍÌÎ Účȟ Ú ÔÅÒÍÉÎÅÍ ÓÐčÁÔÙ ÌÉÐÉÅÃ ςπρχ ÒȢ /ÄÓÅÔËÉ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

υϷ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÒÁÚ × ÒÏËÕ ËÁÐÉÔÁlÉÚÁÃÊÉȢ läÃÚÎÁ Ë×ÏÔÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú ÔÙÔÕčÕ 

ÐÏŀÙÃÚÅË ÎÁ ÄÚÉÅď σ0 czerwca 2016 r. ×ÙÎÏÓÉčÁ 785 012,29 ÚčȢ 

3ÐĕčËÁ × ÄÎÉÕ υ ÌÕÔÅÇÏ ςπρφ ÒȢ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁčÁ ςσ συπ ÓÚÔÕË ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ " Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ρππ Úč ËÁŀÄÁȟ Ú ÔÅÒÍÉÎÅÍ ×ÙËÕÐÕ × ÄÎÉÕ υ ÌÕÔÅÇÏ ςπρψ ÒȢ +×ÏÔÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú 

ÔÅÇÏ ÔÙÔÕčÕ ÔÏ ς ςσυπ πππȟππ ÚčȢ 

ZobÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ËÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å 

.Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ËÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÓËčÁÄÁčÙ ÓÉöȡ 

- ÃÚöĢç ËÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Á ËÒÅÄÙÔÕ ×ÓËÁÚÁÎÅÇÏ ÐÏ×ÙŀÅÊ × Ë×ÏÃÉÅ 1 152 000,00 ÚčȠ 

- ÃÚöĢç ËÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Á ÌÅÁÓÉÎÇĕ× ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊ × Ë×ÏÃÉÅ 306 584,20 ÚčȠ 

- ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÄÏÓÔÁ× É ÕÓčÕÇ Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÓÐčÁÔÙ ÄÏ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ × Ë×ÏÃÉÅ 

1 792 220,62 ÚčȠ 
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- ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÄÁÔËĕ×ȟ ÃÅč É ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅď É ÉÎÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď × Ë×ÏÃÉÅ 

348 648,38 ÚčȠ 

- ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď × Ë×ÏÃÉÅ ς34 137,36 ÚčȠ 

- inne ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ × Ë×ÏÃÉÅ φ 301,34 ÚčȢ 

RozÌÉÃÚÅÎÉÁ ÍÉöÄÚÙÏËÒÅÓÏ×Å 

0ÏÚÙÃÊÁ ÔÁ ÐÒÁ×ÉÅ × ÃÁčÏĢÃÉ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎä ÎÅÔÔÏ ɉÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÙÃÈ ÏÄÐÉÓÁÃÈ 

ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙÃÈɊ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ÐĕčËö ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×čÁÓÎÙÃÈȢ 

%ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÚÎÁÃÚäÃÅj zmiany ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď × ÐÅÒÓÐÅËÔÙ×ÉÅ ςτ ÍÉÅÓÉöÃÙȟ Ôj. do 

ÃÚÁÓÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ×ÙËÕÐÕ /ÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÚÁ ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÓÐčÁÔÙ zawartych z PKO BP S.A. w 

ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÕ ςπρυ ÒȢ Ä×ĕÃÈ ÕÍĕ× ËÒÅÄÙÔÏ×ÙÃÈ Ú čäÃÚÎÙÍ ÌÉÍÉÔÅÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρ 500 000 

Účȟ ×ÙËÕÐÕ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÄÎÉÕ υ ÌÕÔÅÇÏ ςπρφ ÒȢȟ Á ÔÁËŀÅ wzrostu 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď × Ú×ÉäÚËÕ Ú realizowanä emisjä Obligacji.  

 

5.9 $ÁÅ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÍ ÎÁÂÙ×ÃÏÍ ÄčÕŀÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÒÉÅÎÔÁÃÊö × ÅÆÅËÔÁÃÈ 

ÐÒÚÅÄÓÉö×ÚÉöÃÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÁ ÂÙç ÓÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÅ Ú ÅÍÉÓÊÉ ÄčÕŀÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÏÒÁÚ ÚÄÏÌÎÏĢç %ÍÉÔenta do 

×Ù×ÉäÚÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö Ú ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÄčÕŀÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ ÐÒÚÅÄÓÉö×ÚÉöÃÉÅ ÊÅÓÔ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ 

$ÁÎÅ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÍ ÎÁÂÙ×ÃÏÍ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

ÏÒÉÅÎÔÁÃÊö × ÅÆÅËÔÁÃÈ ÐÒÚÅÄÓÉö×ÚÉöÃÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÁ ÂÙç ÓÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÅ Ú ÅÍÉÓÊÉ ÄčÕŀÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÏÒÁÚ ÚÄÏÌÎÏĢç %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏ ×Ù×ÉäÚÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö Ú 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÄčÕŀÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Óä ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ × 

ÒÁÐÏÒÔÁÃÈ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ É ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÄÏÓÔöÐÎÙÃÈ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ www.saf.com.pl oraz 

www.gpwcatalyst.pl.  

5.10   :ÁÓÁÄÙ ÐÒÚÅÌÉÃÚÁÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÎÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅ 

Nie dotyczy. 

 

5.11   W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub 

ÈÉÐÏÔÅËÉ ÊÁËÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 

ÄčÕŀÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× finansowych ɀ ×ÙÃÅÎö ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ 

ÚÁÓÔÁ×Õ ÌÕÂ ÈÉÐÏÔÅËÉ ÄÏËÏÎÁÎä ÐÒÚÅÚ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ 

7ÙÃÅÎÁ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ dokonana ÐÒÚÅÚ ÒÚÅÃÚÏÚÎÁ×Ãö ÍÁÊäÔËÏ×ÅÇÏ 0ÁÎÁ 2ÏÂÅÒÔÁ 

-ÉÃÈÁÌÓËÉÅÇÏ ÓÔÁÎÏ×É ÚÁčäÃÚÎÉË ÎÒ υ do niniejszej Noty. 



 Nota Informacyjna ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # ÓÐĕčËÉ 3!& 3Ȣ!Ȣ 

     

Strona 27 

6. :ÁčäÃÚÎÉËÉ  

6.1 Aktualny odpis z KRS 
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